SCQHO GiviM VE ENERJI A.S.

TASLAK AME

Bu izahname, Sermaye Plyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ..../..../2024 tarihinde onaylanmgtir,

Ortakhfimzia cikaribmg sermayesinin 206.760.337,13 TL’den 390.000.000,i3 TL’ye
qikartimas: nedeniyle artiriacak 93.239.663 TL nominal deferli (B) Grubu paylarin halka
arzina fligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulea
tekeffiilil anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya ds onay yetkis] yoktur.

Halka arz edilecek paylara {ligkin yattnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu veriimelidir,

Bu izahname, ortakhfimzn (www.sohocompany.com.tr) adresi internet sitesinde, halka
arzda satiya arachk edecek integral Yatinm Menkul Deferier A.S.’nin

(www.integralvatirim.com.tr) adresii internet siteler! ile Kamuyn Aydinlatma Platformn

(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yay:mlammghir. Ayrica bagvaru yerlerinde incelemeye apk
tutulmaktadar.

Sermaye Plyasam Kanunu (SPKn)’mun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlticc ve eksik bilgilerden kaynakianam
zararlardan ihraget sorumludur, Zararm ihraggidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyecefinin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracthk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragemin ydnetim kuruiu iiyeleri kusurlarmna ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildi#i Gi¢lide sorumiudur. Ancak,

izahnamenin difier iasmumlan {le birlikte okundugu takdirde 3zetin yaniltica, hatalr veya
tutarsiz olmas durumu haric olmak fizere, sadece zete bagh olarak ilgililere herhangi bir

hukuki sorumluluk viiklenemez, Bafimsz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglan gibi izahnameyi clugturan belgelerde yer almak fizere hazrlanan raporlan

hazirlayan kigi ve kurumlar da hazrladiklar raperlarda yer alan yanhg, yaniltica ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ger¢evesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiin{ilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yémelik agiklamalar igermektedir, Bu tiir
agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki dngérilleri
ve beklentileri gdstermektedir. Birgok faktdr, ihrageimun gelecege yonelik agiklamalarmin
Ongoriilenden gok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlegik Devietleri
AS. Anonim Sirketi

Aracihk Sozlesmesi/ Halka Arza
Aracihk ve Finansal Damgmanlk

Sirket ve Integral Yatinm arasinda imzalanan 17.01.2024
tarihli “Finansal Damgmanhk ve Halka Arza Aracilik

Sozlegsmesi Sizlesmesi”
Ar-Ge Aragtirma ve Gelistirme
| Bagmsiz Denetim Sirketi/Kuralugu RSM Thirkiye Uluslararas: Bafimsiz Denetim A.S.
BDS Bajims1z Denetim Standard:
BES Biokiitle Enerji Santrali
BIST/Borsa/Borsa Istanbul/BIAS Borsa Istanbul A.S.,
BP British Petroleum
BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi
CEO Chief Executive Officer- Icra Kurulu Bagkam
CFO Chief Financial Officer-Mali Isler Baskam
ED Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Yonetmeligi 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi
Covid-19 Koronaviris hastalis 2019 (COVID-19) siddetli alut
solunum sendromu koronaviriisti 2 (SARS-CoV-2)'nin
neden oldugu bulagic: bir hastahkiir.
Derliiks Holding/Derliiks/DERHL Derliiks Yatinm Holding A.S.
DIBS Devlet I¢ Borclanma Senedi
EZ Giyim, Zapata Giyim Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.
EPKn Enerji Pivasasi Kanunu
EPDK Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu
EUR/ AVRO Avrupe Birligi Ortak Para Birimi
FAVOK. Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Faaliyet Kan
FMCG Fast-Moving Consumer Goods-Hizl1 Tiiketim Uriinleri
FVOK Faiz, Vergi Oncesi Faaliyet Kan
GBP Ingiliz Sterlini
GES Giines Enerjisi Santrali
Grup Derliiks Yatinm Holding bagh ortakliklan: ve istirakleri
GVK Gelir Vergisi Kanunu
GWh Elektrik harcama birimi-Gigawatt/saat
Halka Arz Edilen Paylar Sirket’in sermaye artinm: kapsamunda ihrag edecegi
93.239.663 TL nominal degerli (B) grubu paylar
Hazine T.C. Hazine ve Malive Bakaniifi
HES Hidroelektrik Enerji Santrali
IBAN International Bank Account Number-Uluslararas: Banka
Hesap Numarasi
IEA Uluslararasi Enerji Ajansi
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numaras:
ISO Uluslararas: Standartlar Teskilat
IDMIB Istanbul Deri ve Deri Mamulleri Thracatcilar Birligi
IHKIB Istanbul Hazir Giyim ve Konfeksiyon Thracatgilan
Ihracei/Sirket/Soho Soho Giyim ve Enerji A.S.
Integral Yatmm/Yetkili Kurulug Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.




Islem Giinii llgili diizenlemeler gergevesinde Borsa Istanbul A.S.
nezdindeki Pay Piyasasi’mn iglem yapilmak iizere agik
oldugu ilan edilen gindiir

KAP Kamu Aydimlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KKTC Kuzey Kibris Tiitk Cumhuriyeti

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Lid. Sti. Limited Sirketi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kayit Sistemi

MW Gii¢ birimi-1.000 KW-1.000.000 WH-Megawatt

MWe Elektriksel Gii¢ Birimi-1.000 KWe-1.000.000 KWe

m? Metrekare

oTv Ozel Titketim Vergisi

PTF Piyasa Takas Fiyat

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK/Kurul Sermaye Pivasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkive Cumhuriyeti

TEIAS Tiirkiye Elektrik Uretim A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TIM Tiirkiye [hracatcilar Meclisi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Toprak Enerji, Toprak

Toprak Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret A.S.

TTK

Tiirk Ticaret Kanunu

TL Tiirk Liras:

TURMOB Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler ve Yeminli
Mali Miigavirler Odalan Birligi

USD/ABD Dolar/Dolar Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi

Uretim Sirketleri Akarca Otomotiv Ticaret A.S., Azurl Yenilenebilir Enerji
Sanayi Ticaret A.$, Candzii Turizm Sanayi ve Ticaret AS,
Durukan Tarm Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Fortuna 3
Enerji A.§., Fortuna 4 Enerji A.§., Fortuna 5 Enetji A.S.,
Fortuna 6 Enerji A.$., Fortuna 7 Enerji A.S., Fortuna 8
Enerji A.§., ZNM Tanm ve Hayvancilik Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S.

Vizyon Pazarlama Vizyon Global Tiiketim Malzemeleri Pazarlama Sanayi
Ticaret A.S.

WIPO Diinya Fikri Miilkiyet Orgiitii, Birlesmis Milletler'in
zellegmis 17 Srgiitiinden birisidir.

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynag:

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmas:

YBBO Yilhk Bilegik Biiyiime Orami

YMM Yeminli Mali Miigavir




I. BORSA GORUST:
Daha sonra eklenecektir,

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarnin halka arz edilmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul onay1 diginda bagkaca bir kurum
ya da kurulugun onayma ihtiyag duyulmamaktadr.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde, gergegic
uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: igin her tiirlit makul 8zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracq
Sorumlu Oldugu Kisim:
Soho Giyim ve Enerji A.S.
IZAHNAMENIN TAMAMI
02.09.2024
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Sorumlu Oldugu Kism:
Kurulug
Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.
(
1ZAHNAMENIN TAMAMI
O. lIker Savuran
Genel Miidiir R
Yardmmes: Genel Miidiir
02.09.2024 02.09.2024




Izahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
gergevesinde, gergege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

Bagims1z Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulug
Sorumlu Oldugu Kisim:
RSM Tiirkiye Uluslararas: Bafnmsiz
Denetim A.S.
2021, 2022 ve 2023 Yilik Hesap Dénemlerd ile
Eray Yanbol 30.06.2024 tarihinde Sona Eren Ara Déneme
Sorumlu Deneti Ait Ozel Bafimsiz Denetimden Gegen Finansal
Tablolar
Uzman Hukuk¢u Raporunu Hazirlayan
Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
Tercan Hukuk Biirosu
Erkan Tercan
Bagimsiz Hukuke¢u Raporu
Uzman Hukuk¢u

Gayrimenkul Degerleme Raporunu
Hazirlayan Kurulug
Sorumlu Oldugu Kisim:
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
AS.
29.12.2023 Tarih ve 1653 Sayih, 29.12.2023
Tarih ve 1654 Sayili, 29.12.2023 Tarih ve 1655
Erdeniz Bahk¢ioglu Sayih, 29.12.2023 Tarih ve 1656 Sayil,
Sorumlu Deger]eme Uzmanl 29-12-2023 Tlﬂ'ﬂl ve 1657 Sayﬂl ve 29-12-2023
Tarih vel1658 Sayih Gayrimenkul Degerleme
Raporlan




2, OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Aciklama Yiikimlligi
Al | Giris ve | o Bu bzet izahnameye girly olarak okunmalidir.
uyanlar oSermaye plyssam: araglarina {ligkin yatuym  kazarlan
izahpamenin bir bitin clarak deferlendirilmesi sonucu
veriimelidir.

olizahnamede yer alan bilgllere fligkin iddislarm mahkemeye
tagmman durumunds, devae: yatirnme, halka arzm gerceklegtifi
{ilkenin yasa)j diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin cevirisine
iligkin maliyetlere yasal siiregler bagiatimadan Snce katlanmak
zorunda kalabilir,

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak fizere) ilgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak Gzetin izahnamenin difer kisimlan fle
birlikte okwndugu takdirde yamiitici, hatah veya tutarsiz olmasi
veya yatinmeilarin yatnm kararim vermesine yardimex olacak
Gnemli bilglleri sagiamamas: durnmunda gidilir.

A2 |Izebnamenin | Izahname sonradan tekrar kullamimayacaktir.
sonraki
kullanimina
iligkin bilgi

B—IHRACCI

B.l1 |[Ibraggmn Sirket’in ticaret unvam “Soko Giyim ve Enerji Anonim Sirketi” olup,
ticaret unvam | Sitket’in igletme adi bulunmamaktadsr,
ve igletme adx

{|B2 |[Ibhragmmm Hukuki Statilséi: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C, Kanunian
tabi  oldufu | Kuruldugu Olke: Tiirkiye
mevzuat, Adres: Kazlicegme Mah, Hact Regit Bey Sk. Emiliano Zapata Blok No:
kuruidugu ke | 11 ¢ Kap1 No: 1 Zeytinburnu/Istanbul
ve adresi Telefon: +90 (212) 416 59 97
Internet Adresi: https://www.sochocompany.com.tr
KEP Adresi: sohogivim@hs01.kep.r

B3 Ana Sirket’in esas sdzlegmesinin “Ama¢ ve Komu” baglkl 3‘iinci
{irtin/hizmet maddesinde dzetle;
kategorilerini | “Her tiirli dogal deriden bay, bayan ve gocuk giyim egyalan, giyim
de igerecek | aksesvarlan ve kullamm {irfinlerinin imalati, alm satimy, ithalat ve
gekilde ihracatim yapmak.
ihra¢gimn Her tuirlii tekstil iininleri, suni degi firiinleri, triko firlinleri ve dokuma
meveut Urilnlerinden, giyim egyalan almak, satmak, firetmek, ithalat ve
faaliyetlerinin | ihracatini yapmak.
ve faallyetlerine | (...)
etki eden | Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumundan gerekli lisans alinarak ve
onemli mevzuatina uygun olarak enerji kaynaklarnin iiretim tesislerinde
faktbrierin elektrik enerjisine doniigtiiriiimesi icin {iretim tesisi kurmak, igletmeye
tanim fle | almak, kiralamak, devralmak, kiraya vermek, elekirik enerjisi iiretmek,
faaliyet firetilen elekirik enerjisinin ve/veya kapasitenin miigterilere satigim
ghsterilen yapmak,..”
sektdrler/pazar | konular ile igtigal ettiji belirtilmektedir, Sirket yukanda yer verilen esas
lar  haklanda | sdzlegmesinde yer alan amag ve konu dogrultusunda;
bilgi ¢ Hazir Giyim Uriinleri ve

o Yenilenebilir Enerji = _—
]
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alanlarinde faaliyet gergeklegtirmektedir. S8z konusu faaliyet alanlarma
iligkin &zet bilgilere agagida yer verilmektedir,

Hazr Giyim Uriinleri

Erkek deri giyim Uretimi, pazarlama ve satij1 alanlarinda faaliyet
gosteren §irket’in bu iiriin grubu bazinda tiretimini gergeklestirmis
oldugu iist segment erkek deri iirinlerde gegmig dénemlerde zig deri ve
kiirk agirhkh iken; degigen iklim kogullar1 ve moda sektdriinde kiiresel
anlamda zamanla defigen trendlerin etkisi ile birlikte Sirket, 2022 yili
icerisinde deri firiin grubuna ek olarak; diger erkek giyim firiinlerini de
lrlin gamma ekleyerek ticari faaliyetlerini gegitlendirmigtir. Sirket,
biinyesinde bulunan tasarm ekibi tarafindan tasarlanan talam elbise,
gomlek, pantolon, triko, sweatshirt, gémlek, t-shirt, egofinan, mont-
kaban, gorap, i¢ ¢amasin, ayakkabi, kemer, ¢anta, ciizdan ve daha
fazlasindan olugan genis koleksiyonlarim miigterilere sunulmaktadir.
Sirket’in koleksiyonlarim olugturan her firiiniin tasarim ve hammadde
temin siireci kendi biinyesinde gergeklestirilmekle birlikte, dis giyim
kategorisini kapsayan biitiin mont ve kabanlar Sirket’in Kaziigesme
Mahallesi Hac1 Resit Bey Sokak Emiliano Zapata Blok No: 11 i¢ Kapt
No:l Zeytinburnw/fstanbul adresinde yer alan fabrikasinda
gergeklestirilmektedir. Uretim tesisi 3.100 m2 kapah alana sahiptir,
Sirket’e ait koleksiyonlan olugturan diger iiriin gruplanmin Sirket’in
kendi biinyesinde gergeklesen tasanim siireci sonrasinda lretimi ise
Sitket’in  kalite standartlan ile wuyusan fretici firmalarda
gerceklegtirilmektedir.

Yenilenebilir Enerji

Soho, yenilenebilir enerji firetimi faaliyetine 2020 yilmda kurulan
Toprak Enerji’nin 2023 yilinda birlesme yoluyla devralmmas: ile
baglamig olup, mevcut portfoyiinde tamamu giines enerjisi
santrallerinden (GES) olugan toplam 15,32 MW giice sahip giineg
enerjisi santralleri bulunmaktadir. Santralletin tamaminin 10 yil siire ile
YEKDEM'den faydalanma hakki bulunmakta olup, santrallere iligkin
detayh bilgi agafida yer almaktadur.

Yekdem | Yekdem Bitly
. Satin shndigh Yekdem Satiy
h Santral Ady tari Baglangig Tarihi (S/kWh)
Tarihi
Fortuna 3
Fortuna 4
Agn il T 25002021 | 17.02.2020 | 17.02.2030 0,133
Fortuna 6
Fortuna 7
Fortuna 8
Maya
Yaka
Adiyaman —— 26.01.2022 | 23.06.2017 | 23.06.2027 0,133
Kelam
ZNM 12042022 | 12.04.2032
lzmir 22042022 0,1
Durukan 24.03.2022 | 24.032032 /133
Tsovi
Sanlrurfu l:)"y_“' 21092022 | 30102018 | 3002028 0,133

Soho tekstil-hazir giyim ile enetji-yenilenebilir enerji sekttrlerinde
faaliyet gdstermekte olup, s6z konusu sektérlere iligkin bilgilere agagada

bagliklar halinde yer verilmektedir.
Tekstil-Hazmr Giylm Sektdri
Anilan sektirde 2000°li yillann ortasindan itibaren izlenilen genel trend,
diinya hazir givi hem arz hem de talep yéniinde giddetli bir
11
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SOHO Givim

Haor

rekabet yaratomgtir. Silreg igerisinde gergeklesen ekonomik kogullara
bagli olarak; A.B.D, Almanya ve Japonya gibi yiiksek pazar hacmine
sahip iilkelerde tiiketicilerin satin alma kararlannda fiyatin Snemi
artmaya baglamigtr. Ozellikle, tiiketicilerin belirli bir kalitedeki iriinii
daha diigiik fiyatlardan talep etmesi, hazir giyim tiriinleri fizerinde ciddi
bir fiyat baskis1 yaratmigtrr.

Diger taraftan, perakende sektiriinde faaliyet gdsteren firmalarm
cegitlenmesi, sayilanmin artmas: ve faaliyetlerinin geniglemesi hazir
giyim tlrinlerindeki fiyat rekabetini giddetlendirmigtir. (rnegin,
gegmigte distribiitérlerden ya da dogrudan ithalatgilardan alim yapan
perakendeciler, giniimiizde dogrudan ithalata, hatta ucuz igcilikle
Uretim yapan ilkelerde fason iiretime yionelmiglerdirr Bu da
perakendecilere, aracisiz clarak dogrudan tiketiciye ulagma imkém
vermiy ve fiyatlann diigmesine yol agmustir. Kotalarm kalkmasiyla
birlikte, bityiik alm groplarmm alimlarim tek ya da birkag iilkede
yogunlagtirmas1 ve bunu tireticiler dzerinde kullanmasi, fiyatlar
konusunda ireticilerin aleyhine énemli bir baski unsuru olugturmustur.
Dolay1styla, bu bask: hem iiretici tilkeler arasinda hem de aym iilkedeki
lireticiler arasinda siddetli bir rekebetin yaganmasina yol agmigtir,

2020 yilinda, Pandeminin yikic1 etkisiyle dinya ekonomisi %3,2
oraminda kiigiiltirken, diinya ticaret hacmi %35,3 oraminda daralmigtr.
Pandemiyle birlikte, kiiresel tedarik zincirlerinde olagantistli bir kinlma
yaganmugtir. Farkh iilkelerde bulunan kuruluglar teslimatlarini
gergeklestirmekte oldukea giiglik yagarmug, birgok sektordeki tiretim
kapasitesi daralmig ve genel anlamda durgun bir ekonomik dénem
yagannugtir. Bu dénem igerisinde birgok iilkede bagta perakende satig
aflanndan magazalarin kapanmasi, tedarik zincirlerinde yaganan
aksamalar ve f{ilkelerin getirmig olduklan gesitli kisitlamalar sebebi ile
dnemli bir darbe alan hazr giyim sektériinin global pazar hacmi 2020
yilinda 2019 ile kargilagtirildiginda %11,46 oraninda azalmigtir.

Ancak, 2021 yilimin sonuna gelindiginde ise pandeminin gerilemesi ve
buna bagh olarak; {iretim kapasitesindeki artiglar, fiziksel perakende
safig noktalanmn yeniden agilmasi ve global anlamda yaganan genel
pozitif ekonomik ortam, hazir giyim sektbriine de yansimig ve ilgili yilda
sektoriin kiiresel hacmi %11,51 artig ile 1,55 trilyon dolars yiikselmistir.
Bahsi gegen artig, 2022 ve 2023 senelerinde de siras: ile %1,29 ve
%10,19 oranlannda gergeklegerek, global hazir giyim hacmini 1,79
triyon dolara ulagtrmigtir.

Enerji Sektorii

Uluslararas: Enerji Ajansi’mn “2023 y1hi Yenilenebilir Enerji Raporu”na
gore, 2023 yih Smiimiizdeki beg yil iginde yenilenebilir enerji biiyiimesi
igin bir degigiklife igaret etmektedir. Rapora gére, yenilenebilir elektrik
kapasitesi 2023'te tahmini 507 GW'a ulagmmstir. 86z konusu tutar 2022
yilina gbre yaklagik %50 oraminda artiga igaret etmekte olup, 130'dan
fazla iilkede bu alana politika destefi verilmesi ile ulagilmugtir. 2023
yihnda yaganan diinya gapindaki bu ivme, temel olarak Cin Halk
Cumhuriyeti'nin hizla bityiiyen glineg enerjisi (%116) ve riizgar (%66) |
pazarindaki yrlhik biiyiimesinden kaynaklanmigtir.

Yenilenebilir enerji kapasitesi ilavelerinin &niimiizdeki bes yilda
artmaya devam etmesi; giines ve riizgar fotovoltaiklerinin rekor
seviyeye ulagmasi beklenmektedir. Bunun %96's1, ogu iilkedeki {iretim
maliyetlerinin hem fosil hem de fosil olmayan alternatiflerden daha
diigik olmas) ve politikalarin bunlan desteklemeye devam etmesinden
kaynaklanmaktadir,

iE
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Giines paneli ve riizgar giilleri ilavelerinin 2028 yrlina kadar 2022 yilma
kiyasla iki katindan fazla artacafn tahmin edilmekte ve 710 GW'a
ulagmasi beklenmekiedir, Gelismekte olan ekonomilerdeki #zellikle
Cin’de yavaglama nedeniyle, hidroelektrik ve biyoenerji kapasitesi
ilaveleri son beg y1lda oldugundan daha diigiik olmas: beklenmektedir.
Turkiye Elektrik Enerjisi tiretimi, 2023 yilinda TEIAS verilerine gére
briit retim 326.301,6 GWh olarak gergeklesmistir. Toplam iiretilen
enerjinin 63.839,8 GWh'm hidrolik, 63.747,8 GWh'mu Jeotermal,
Riizgar ve Giiney ve 198.714,0 GWh’1m termik enerji olugturmugtur,
Elektrik enerjisi kurulu giicii 2022 y1h sonu itibariyle 103.809,3 MW’ye
ulagirken, 2023 yilinda 107.050 MW’ye ulagmstir,

2023 yilinda kurutu giiclerin kaynak bazmmda dagilimma bakilchiinda,
ilk sirada 25.369 MW’ hik kurulu giig ile dofalgaz santralleri almaktadur,
HES Barajlan 23.650 MW, yenilenebilir (jeotermal, riizgfr, giines ve
biyokiitle) enerji saglayan santrallerin kurulu giicl 27.263 MW, linyit,
tagkomiirii ve asfaltit santrallerinin kurulu giicli 11.440 MW ve ithal
kdmiir 10.374 MW’lik bir kurulu gii¢ olugturmaktadur.

B.da

Ihracayr ve
faaliyet
gosterdifi
sektbri

etkileyen
dnmemli en som

efilimler
haklanda bilgi

Sirket’in {iretim faaliyetleri tam kapasiteye yakin olarak devam etmekte
olup, kapasite izerindeki siparigler igin dig tiretim yaptiriimaya devam
edilmektedir,
Kumag ve giyim hammaddelerinin fiyatlan artan talebin etkisi ile
yiikselmigtir. Sirket’in artan ticaret hacminin de katkisiyla stoklarda artig
gorillmekte ve artigin devam etmesi beklenmektedir,
Sirket’in en biiyiik maliyet kalemleri personel ve hammaddedir. Asgari
Gicretin artmas1 ile personel giderlerinde artig goriilmektedir.
Sirket portfoyiinde yer alan santraller kapsaminda firetilen elektrik
miktari meteorolojik kogullara baglidir, GES’lerin performans:
bulunduklari cofrefi bolgelere gdére degigkenlik gdsteren hava
kogullarina ve 15:1me oranlarma baghdir. Tiirkiye’de olugan 151ma oram
degigimleri yillar itibariyle yatay bir seyir izlemektedir.
2021 yilindan baglayarak tiim dinyada enerji fiyatlannda ciddi
yiikseligler yaganmgtir, Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarinda global
anlamda yaganan yiikselis, tim diinyada ve Tiirkiye’de elektrik
fiyatlannin artmasina sebep olmaktadir.
Tiim diinyada ve Tiitrkiye'de elektrik fiyatlan olusumunda en 8nemli
faktér, elektrik {iretim santrallerinde kullamlan dogalgaz, petrol, kdmiir
gibi yakitlarin fiyatidir. 2022 yilinda global piyasalarda enerji emtia
fiyatlannda baglayan ciddi artiglar neticesinde, tiim diinyada ve
Tiirkiye'de elektrik fiyatlarinda ciddi yiikseligler gergeklegmigtir.
Dogalgaz, petrol, kbmiir gibi enerji emtialarmin fiyatlarmin diigiik
oldugu, elektrik talebinin diiglik oldufu ve yenilenebilir enerji
santrallerinin dretimlerinin mevsimsel olarak girece yiiksek oldugu
donemlerde elektrik fiyatlan dijgmekte, bunlarimin tersinin gegerli
oldugu donemlerde ise elektrik fiyatlar yiikselmektedir.
Tiirkiye’de aynica ABD Dolan ve Euro kurlarinda yaganan degigimler,
baz santrallerde ithalat yoluyla kullanilan fosil yakitlarin fiyatlarmda
degigiklik olugturdugundan, elektrik fiyatlar1 fizerinde énemli bir rol
oynamaktadwr, Kis aylarmda mevsim normalleri altndaki soguk
giinlerde ve yaz aylaninda mevsim normallerim fistiindeki sicak giinlerde
yaganan talep artiglan neticesinde baz santrallere daha gok ihtiyag
duyulmakta ve bu da elektrik fiyatlarnimn artmasma sebep olmaktadir.
Benzer gekilde bahar aylarinda olusan talep azalmasi ve yenilenebilir
\
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kaynakh {iretimin artmas: neticesinde fiyatlar goreceli olarak
diigmektedir.

B.5 |lhragomn Is bu izahname tarihi itibariyla Sirket'in meveut ortakiari %68,69
dahil  oldufu | oramnda Derliiks Yatinm Holding A.S. ve %31,31 oranmnda Cemal
grup ve grup | Giizelci’dir. Derliks Yatnm Holding’in ana ortafi sermayesinde
igindeki yeri %43,03 oraninda paya sahip olan Cemal Giizelci’dir. Sirket’in ana ortaf

olan Derliks Yatiim Holding Borsa lIstanbul Ana Pazar'da iglem
Jirket'in tamam: yurticinde yerlegik 13 adet bagh ortakhp
bulunmaktadhr,
Ortakitk Ortaklik pay {%)
Akarce Otomotiv Tic. A_S. 100,00
Azur Enerji Tedarik Depolama Tic. A.S. 100,00
Azur] Yenilenebilir Enerji San. Tic. A.S. 00,00
Azur]| Yenilenebilir Enerfi §en, Tic. A.§ 00,00
| Candzll Turizm Sen. ve Tic. A.§. 100,00
Durukan Tenm Enerji San. ve Tic. AS. 100,00
Fortuna 3 Enerji A.S. 100,00
Fortuna 4 Enerji A §. 100,00
| Fortuna 5 Enerji A.S. 100,00
Fortuna 6 Enexji A.§, 100,00
Fortuna 7 Enerii A 8. 100,00
| Fortuna § Enetji A.S. 100,00
ZNM Tanm ve ji Sanayi ve Ticaret A.S. 160,00

B.6 Sermayedeki Sirket’in 206.760.337,13 TL tutenindaki ¢ikanbmig sermayesinin
veya toplam oy | ortaklar arasindaki dagilrum  gdsteren tabloya agagida yer
hakk: igindekl | verilmektedir.
paylar Sermayedeki Pay
dofrudan veya Ortagn Adr Soyach | Pay Grubu Tatan (TL) Oram (%)
dolaylr olarak | | Derlitks Yatrm A 42.195.987,17 20,41 ||
%S5 ve fazlam | | Holding A§. B 99.824.021,70 48,28
olan Ikigllerin | | Cemal Giizelci B 64.740.328,26 31,31
isimleri/unvanl | | TOPLAM 130.008.000 100,00 |
an ile  her | Sirket'in 206.760.337,13 TL olan ¢ikanlmuy sermayesi her biri 1 Kurug
birlnin  pay | nominal degerli 4.219.598.717 adet (A) Grubu hamiline yazih ve
sahipligi 16.456.434.996 adet (B) Grubu hamiline yazili paylara ayrilmgtur.
hakkinda bilgl | Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” bagitkli 12’nci maddesi

uyarinca genel kurul toplantilaninda (A) Grubu paylar sahibine 5 oy
Thrageimn hakki tanirken; (B) Grubu paylar 1 oy hakk tanmaktadir.
haldm Oy haklannin gogunlugunu elinde bulundurmas: nedeniyle Sirket’in
ortaklarmm dogrudan yénetim kontrolii Derlilks’e aittir, Sirket’in dolayh yénetim
farkl 0¥ | kontrolii ise Sirket sermayesinde dogrudan ve dolayli olarak elinde
haklarma sahip | bulundurdugu paylarla oy haklarmn gogunluguna sahip olan Cemal
olup Giizelci’ye aittir.
olmadiklant | Halks arz edilecek paylann tamammm satilmasi halinde Derliiks’iin
hakkinda bilgl | dogrudan; Cemal Giizelei'nin ise dogrudan ve dolayh olarak sahip
oldugu paylar nedeniyle dogan oy haklarimn toplam oy haklan
Varsa icerisindeki oram sirasiyla %66,30 ve %42,34’c dilgecektir. Bu

dofrudan veya
dolaylr olarak
fhragcanmin
yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarm
ya da ihraggiyr
konirol
edenlerin

baglamda, oy haklanmn ¢ogunlugunu elinde bulundurmas: nedeniyle
halka agilma sonrasinda da Derliiks yénetim hakimiyetini saglemaya
devam ederken Cemal Giizelci’nin dolayh olarak elinde bulundurdugu
paylarla saglanan yonetim hakimiyeti sona erecektir.
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isimleri/unvanl
ar1 ile bu
kontroliin
kaynafh
hakkinda bilgi
B.7 Secilmiy Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicil endeksine gore diizenlenen
finansal bilgiler | ve 6zel bafimsiz denetimden gegmig 30.06.2024 tarihinde sona eren ara
fle ihrageimn | donem ile 2023, 2022, 2021 yillik hesap dénemlerine iliskin konsolide
finansal olan finansal durum tablosu kalemlerine agafida yer verilmektedir.
durumunda ve Finmal Durum Tabloeu (T2) - |
faaliyet Nakit vo Naklt Beagerier] %%%%
sonuclarinda Ticari Alscaklar 493367884 | 333514478 | 366090306 | 53.20).086
meydana gelen - Higkilt Olmayan Tarqflardan Ticari Alacakiar 493.367.884 333514478 | 356090306 | 33.291.085
Snemli Diger Alscaklar 6.283.950 9.007.171 2561768 | 2945601
d - Mgkttt Taraflardan Diger Alacakiar - 5.613.087 . -
gis ~Jiighili Olayan Tarafiardan Difer Alacakiar 6.283.950 3.954,114 2561768 | 5.946.601
Stokler 473301111 205897033 | 142633383 | 124.703.466
Fegtn Ocenmis Giderier 31379919 43562314 | 63.195.504 | 48228092
Mﬁ”""’““"" Tareflara Pegin Cdenmly 31379919 4592314 |  enasssoe | em22m0m
Cari Dénem Vergisi e gili Varhiklar 166.117 2,808,933 424,119 -
Diger Diinen Varhiklar 21.37.513 Ma4z491 | 158m277| 13.046719
N dﬂﬁ Olmayan Taraflarden Diger Dénen 21379513 1a3am | isemarr| 1saeeme
TOPLAM DONEN VARLIKLAR LUSS16.79 763461190 | 627344994 | 362318535
Pegin Odenmiy Giderler - - - 102.010.960
- fighiii Ofmayan Tarqfiara Pegin Odenmiy Giderler - - -| 102010960
Yatnm Amach Gayrimenlulior 7.206.794 - : -
Middi Dhargn Ve tklar 1.227.509.83% | 1241581271 | 1.249.107.917 | 514436048
Kullam Hakki Varliklan 18.880.728 19.660.897 | 28412505 | 13.099.332
Maddi Olmaysn Duren Varliklar 5754261 6.107.046 431013 | 277188
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1200161 | 136744004 | 1375003525 | exdamram
TOPLAM VARLIKLAR 2317998415 | 2030901204 | 1506230519 | 996596419
KISA VADEL! YUKOMLOLUKLER
Kisa Vadelt Borglenmalar 150,185,568 3MDB71A18 | 245698013 | 245820474
Urun Vadell Borglanmalann Kisa Vadel! Kunmalan 238.131.957 132120025 | 24613513 |  1.850.174
- Banka Krediferi 235,270.963 130.146939 | 18321916 .
- Kiralame ilemierindes Borglar 2,860,954 7.973.086 6291507 | 1850174
Tionri Borglar 33.989.016 22388.081 | 250750139 | 9.694.380
- Hiigkili Olesayan Teraflara Ticari Borelar 31.989.016 22388081 | 250750059 | D693
Calipealors. SeZlanan Faydsler Kepsermnda Borgler 6.511.507 5.031.785 5211465 |  2.568.870
Diger Borglar 1841958 2371392 4154050 | 77.842.448
- Jlighilt Taraflara Diger Borglar 1.839.900 2.166.56¢ 2961285 | 77700528
- Iighill Olmayan Tarqflara Diger Borglor 2,008 264328 1.192.764 61.922
Ertelenmip Guliriar 612,019 1089484 | 30622470 | 1.e36248
- Irighifl Ofmayan Turaflardan Ertelenmty Gelirier 612,019 1089484 | 30620470 | 1636248
Dénem Kan Vergl Yilkiimigligi 6.053.387 : - 112,751
Difer Kiga Vedeli Yakimbilikder 1.098.960 sad.621 146.654 -
m Taraflara Difier Kua Vedeli 1098860 584,621 146,694 .
TOPLAM KISA VADEL! YUK TMLOLOKLER 438824272 SI9.436.006 |  570.165.344 | 339525342
UZUN VADEL] YOXOMLILOKLER
Unm Vadell Borghanmalar 263.107.95¢ | 361747833 | 37282545 | 210.924.681
- Bankn Kraditeri 261772022 | 356902571 | 366518713 | 197.640.493
- Kiralama lylewierindan Borgior 7.335.522 4845260 | 2073832 | 13234188
Ertelennip Gelirler 214456 985,060 1779872 .
- Rigktit Otmayan Taraflardan Ertefervniy Gelirter 234.456 $8S.060 1.7TH.8712
Uznm Vadeli Karphikiar 6.153.878 4,350,833 9.013.744 | 4121388
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s !E. !s"""'“! ! Rl Higidh Uam 6.153.87¢ 4.850.853 9013744 | 4121388
Entelenmis Vergl Yokicltinga 112378140 | 154613.082 | 156181880 | 47.076.335
TOPLAM UZUN VADEL! ¥ IXOMLOLUKLER 387.874,037 521196930 | 884228041 | 162122482
Odemcy Sarmaye 206760337 [ 171500000  40.000.000 | 25.000.000
Sermaye Dizzltmeal Ferican 200242042 | 280242942 | 104412273 | 85181132
rtak Kontrole Tt tflctme Birlepmeler Bokini ) -| 161109182 | 109726346
Hisee Sencdl Ihrag Frimi 364.720,660 )
e e e e 86.985.732 8139372 4507193 | 144347
+ pfasidl Duren Varhk Yaniden Deericnie Arglar: 92,838,765 92,835.765 631,234
- Tantmianm; Fayda Plawiar Yeniden Ol 5,850,083 4696493 | 413e427| Laazam
Kar veya Zararda Yeniden Sinfiandmiacak Birlkoly
Dike Kapeah Catee Eioien 112980483 | 120805574 | 96073684 | 69042205
- Nakle Alog Riskindew Koramma Kezong/Kayplar 12080493 | 129805574 | 5607004 | -69.042205
Gegmly Yillar Ker/Zararlan S70.070828 | s075732|  aess28218 | 26344781
Net Ditiset KnruZaran 6321007 40435096 | 311176367 | 217.981494
TOPLAM OZKAYNAKLAR IAVLMO.186 | 989247468 |  781845.034 | 39434856
TOPLAM KAYNAKLAR 2317990415 | 2030901204 | 1.906208.518 | 996596410
Aktif ve Pasif Topiam

$irket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan
aktif ve pasif toplamlen 30.06.2024 tarihinde sona eren ara dénem,
31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren yil sonlan
itibariyla sirasiyla 2.317.938.415 TL, 2.030.901.204 TL, 1.906.238.519
TL ve 996.596.413 TL’dir. $irket’in aktif ve pasif toplanu 30.06.2024
tarihinde, 31.12.2023 tarihine kiyasla %14,13 oraminda artig gostermis
olup, 2023 yilinda 2022 yilna gore %6,54 oraminda artig gosterirken
2022 y1lmda 2021 yilinda gére aktif ve pasif toplaminda %91,27*lik artig
Diénen Varhklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicli endeksine gore raporlanan
Dénen Varhiklan 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021
tarihlerinde sirasiyla 1.058.916.794 TL, 763.461.190 TL, 627.344.994
TL ve 362.318.535 TL dir. $irket’in dnen varltklarinm toplam aktifine
oram anilan yillar itibariyle sirasiyla %45,68, %37,59, %32,91 ve
%36,36°dr. Sirket’mm démen varliklar kalemi ise Nakit ve Nakit
Benzerleri, Ticari Alacaklar, Diger Alacaklar, Stoklar, Pegin Odenmis
Giderler, Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar ve Diger Dinen
Varliklar kalemlerinden olugmaktadr.

Ticari Alacaklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gére raporlanan
Ticari Alacaklan 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021
tarihlerinde sirasiyla 493.367.884 TL, 333.514.478 TL, 366.090.306 TL
ve 53.291.086 TL'dir. Sirket’in iligkili taraflardan herhangi bir ticari
alaca$1 bulunmamakta olup, ticari alacaklarinin tamamn iligkili olmayan
taraflardan olugmaktadir, Sirket’in Ticari Alacaklar, 30.06.2024
itibariyle 2023 yihina kiyasla %47,93°liik bir artig gostermigtir. 2023 ve
2022 yillarinda ise bir énceki yillara gore Ticari Alacaklarda sirasiyla
%8,%’luk azahy ve %586,96’lik arhy gorilmiigtlr. Sirket’in Ticari
Alaceklannda 2022 yilinda meydana gelen %586,96’lik artign ana
nedeni $irket’in 2022 yilindan itibaren erkek deri ceketine ek olarak tiim
erkek hazir giyim iiriinlerini satmaya baglamasidir. Bu dogrultuda, satig
hacminde meydana gelen artig ile birlikte Ticari Alacaklarinda da artig
meydana gelmigtir. 2023 yilinda Ticari Alacaklar satiglardaki hafif artis
dogrultusunda %8,9 oraninda artmigtir. 2024 a1 ilk 6 aylik ddnemde ise
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erkek hazir giyim {irlinlerindeki satiglarda meydana gelen artig
dogrultusunda artig gdstermeye devam etmigtir,

Stoklar

Sirket'in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gére raporlanan
Stoklar1 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde
sirastyla 473.801.111 TL, 295.897.033 TL, 142.833.383 TL ve
124.703.866 TLdir. $irketin stoklar, 30.06.2024 tarihinde 2023 yihna
kuyasla %60,12 artiy gostermigtir, 2023 ve 2022 yillarinda ise bir énceki
yillar olan 2022 ve 2021 yillarmna kiyasla %107,16 ve %14,54"liik artg
goriiimiigtir. Stoklar kalemij ise Hammadde stoklari, Mamul stoklar,
Ticari mal ve Diger stoklar alt kalemlerinden olugmaktadir. Hammadde
Stoklan, $irket’in {iretim maksadiyla kullandi@n kumag ve deri
iirlinlerinden olugmaktadir. Mamul Stoklarnn ise {iretim silreci
tamamianarak miigterilere sunulmaya hazir halde bekleyen Sirket
tarafindan iiretilen driinleri ifade etmektedir. Ticari Mallar, Sirket
tarafindan digariya Grettirilen firtinlerden olusmaktadir. Diger Stoklarda
da tiretimde kullanilan aksesuarlar izlenmektedir,

irket'in Hammadde Stoklan, 30.06.2024 tarihli satin alma giicii
endeksine gire, 30.06.2024 tarihinde 2023 yilina gore %11,46 artarken;
2023 yihinda 2022 yilina gre %63,63 artig gdstermistir. 2022 yilinda ise
202] yilma gére aym oranda %16,27 oramnda diigliy yasanmugtir.
Mamul Stoklar, 30.06.2024 tarihi itibariyle, 2023 yilina kiyasia %9,29
oraninda diigmiigtiir. Mamul Stoklar, 2023 ve 2022 yillarinda bir dnceki
yillar olan 2022 ve 2021’e gore sirasiyla %516,92 ve %2,73 oranlarinda
artmugtir. Ticari Mallar kalemi ise, 30.06.2024 tarihinde 2023 yilina gére
%126,09 oraninda artig gdsterirken, 2023 yilinda 2022 yilina kiyasla bu
artiy %144,08 ve 2022 y1lmda 2021 yihina kiyasla %145,76 olmustur.
Diger Stoklar kalemi ise 30.06.2024 tarihinde 2023 yilina gore %43,64
oraninda azalmig ve 2023 yihinda da 2022 yilina gére %93,34 oraninda
azali§ gostermigtir, 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla ise Diger Stoklarde
%732,49’luk artig goriilmiigtiir.

Oncesinde sadece erkek deri ceket satig iizerine faaliyetlerini yiiriiten
Sirket, her tiirli erkek giyim iiriinlerinin satigimi faaliyet alanina
eklemesiyle beraber $irket'in stoklarinda artiy yaganmustrr, Sirket son
yillerdaki kur hareketlerinden korunmak fizere iplik ve kumag gibi
tamam ddviz cinsinden fiyatlanen hammadde stokunu artirnustir,
Ozellikle son yillarda olugturulan franchise magaza a1 ve bu kanaldan
gelen miisteri talebini karplamak tizere de ticari mal stofunu da
artirmaktadir. Ayrica, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri
gerefi gelecek donemlere ait kreasyon caligmalann  énden
tamamlanmakta ve driinler, ilgili sezonun baglamasiyla birlikte pazara
siiriilmekte olup, bu durum da ticari mal stogunda artiga yol agmaktadr,
Duran Vartiklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicil endeksine gére raporlanan
Duran Varliklan 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021
tarihlerinde swasiyle 1.259.021.621 TL, 1.267.440.014 TL,
1.278.893.525 TL ve 634.277.878 TL’dir. Duran Varhklarin anilan
yillar itibanyla Sirket’in aktif toplamina oram ise %54, %62, %67 ve
%64'tiir. Sirket’in Duran Varliklari; Pegin Odenmig Giderler, Yatiim
Amagh Gayrimenkuller, Maddi Duran Varliklar, Kullantm Hakk:
Varhklan ve Maddi Olmayan Duran Varliklar kalemlerinden

olugmaktadr,
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Maddi Duran Varliklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giici endeksine gére raporlanan
Maddi Duran Varliklan 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve
31.12.2021 tariblerinde sirasiyla 1.227.509.839 TL, 1.241.581.271 TL,
1.249.107.917 TL ve 514.436.048 TL’dir. Maddi Duran Varliklar,
30.06.2024’te 31.12.2023 tarihine kiyasla %1,13 oraninda azahs
glsterirken, 2023 yilinda ise 2022 yihna gére %0,60 oraninda azalig
gistermigtir. 2022 yilinda ise 2021 yilinda Maddi Duran Varhiklarda
%142,81 oraminda artig goriilmiigtiir. Sirket’in Maddi Duran Varliklarda
yasadifh arbgin bilylik boliimii $irket’in enerji faaliyetlerine yaptif
yatinmlardan (GES Alimindan) kaynaklanmaktadst.

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicil endeksine gére raporlanan
Kisa Vadeli Yikiimliilikkleri 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve
31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla 438.824.272 TL, 519.456.806 TL,
570.165.344 TL ve 339.525.342 TL’dir. Kisa Vadeli Yiikimliiliiklerin
amlan yillar itibanyla $irket’in pasif toplarmna oram ise strasiyla
%18,93, %25,58, %29,91 ve %34,07°dir. Kisa Vadeli Yiikiimliilikleri;
Kisa Vadeli Borglanmalar, Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari, Ticari Borglar, Cahiganlara Saflanan Faydalar Kapsaminda
Borglar, Diger Borglar, Ertelenmig Gelirler, Dénem Kar1 Vergi
Yiikiimlliigi ve Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler kalemlerinden
olugmaktachr, Kisa Vadeli Borglanmalar, Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlan ve Ticari Borglar kalemleri Kisa Vadeli
Yiiktimliiliikkler igerisinde énemli bir yer tutmaktadir.

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gére raporlanan
Uzun Vadeli Yiikiimliiltikleri 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve
31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla 387.874.037 TL, 522.196.930 TL,
554.228.041 TL ve 262,122,402 TL'dir. Uzun Vadeli Yiikiimliiliiklerin
amlan yillar itibanyla Sirket’in pasif toplamina orami ise sirasiyla
%16,73, %25,71, %29,07 ve %26,30 olarak gergeklegmigtir. Uzun
Vadeli YikiimHiliikleri; Uzun Vadeli Borglanmalar, Ertelenmis
Gelirler, Uzun Vadeli Kargihklar ve Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii
kalemlerinden olugmaktadir.

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gére rapotlanan
Kisa Vadeli Finansal Borglanmalan 30.06.2024, 31.12.2023,
31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla 150.185.568 TL,
349.871.418 TL, 245.658.013 TL ve 245.820.474 TL'dir, Sirket’in
30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gire raporlanan Uzun
Vadeli Finansal Borglanmalarn Kisa Vadeli Kisimlan 30.06.2024,
31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde strasiyla
238.131.957 TL, 138.120.025 TL, 24.613.513 TL ve 1.850.174 TL dir.
Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicit endeksine gére raporlanan
Uzun Vadeli Borglanmalan 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve
31.12.2021 tariblerinde sirasiyla 269.107.554 TL, 361.747.835 TL,
387.252.545 TL ve 210.924.681 TL’dir. Sirket’in K1sa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliliiklerinin detay: agagndaki gibidir.

Kma Vadeli Borglanmalar (TL) | 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
TL Krediler 62.033.052 | 179.114.887 | 29.560.375
ABD Krediler 149.853.804 | 284,357,392 | 46.946.004 | 190.992.360
AVRO Krediler 2,623,156 | 18.901.794 | 24.835.799
Kredi kartlan 331.764 857.81 695,328 431.940
p Toplam lﬂ.lsw 349.871.418 | 245.658.013 | 245820474
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U‘ﬂm“m"‘"“ 30.062024 | 31122023 | 31.12.2022 | 31.122021
TL Krediler 63296.648 | 17431747 - -
ABD Krediler 145.726.751 | 112.715.192 | 18.321.916
AVRO Krediler 26.247.564 - - -
Toplam 235270963 | 130.146939 | 18321916 -
B U!"“' ‘:;;"(Im 30062024 | 31122023 | 3122022 | 31122021
Banks Kredileri

“TL Krediler 2| 16595757 - -
_ABD Krediler 250432470 | 319.321.569 | 366518713 | 197.640.493
"AVRO Krediler 11339552 20.985.245 - i
Toplam 261772022 | 356902571 366518713 | 197640493

Sirket’in kisa vadeli kredileri afirlikh olarak erkek hazir giyim grubu
fasliyetlerindeki nakit akigi uyumsuzlugu ve igletme sermayesi
gereksinimini kargilamak igin kullamhrken; uzun vadeli krediler
yenilenebilir enerji yatnmlanmin  proje finansmam amaciyla
kullaniimigtir,

Ticari Borglar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicti endeksine gére raporlanan
Ticari Borglan 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021
tarihlerinde sirasryla 33.989.016 TL, 22.388.081 TL, 250.759.139 TL ve
9.694.380 TL’dir. $irket’in 31.12.2022 tarihindeki 250.759.139 TL'dir,
Sirket’in Ticari Borglan, Saticiler ve Borg Senetlerinden olugmaktadir.
Sirket’in iligkili olan taraflara herhangi bir Ticari Borcu
bulunmamaktadir.

Ozkaynakiar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan
Ozkaynaklen 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021
tarihlerinde sirasiyla 1.491.240.106 TL, 989.247.468 TL, 781.845.134
TL ve 394.948.669 TL'dir. Ozkaynaklarm, amlan yillar itibanyla
Sirket’in pasif toplamina oram ise sirasiyla %64,33, %48,71, %41,02 ve
%39,63’tlir. Sirket’in Ozkaynaklar; Odenmiy Sermaye, Sermaye
Diizeltmesi Farklan, Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegme Etkisi, Hisse
Senedi Ihrag Primi, Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak
Birikmig Diger Kapsamh Gelirler (Giderler), Kar veya Zararda Yeniden
Siflandirilacak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler (Giderler), Gegmis
Yillar Kar/Zararlan ve Net Dénem XKary/Zaran kalemlerinden
olugmaktadir,

Sirket'in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gére raporlanan
30.06.2024 ile 30.06.2023 tarihlerinde sona eren ara dénemleri ile 2023,
2022 ve 2021 yrlhk hesap ddnemlerine iliskin konsolide olmayan kar
veya zarar tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir.

Kar vaya Zarar Tablosw (T1)
1.01.202¢4 #1.01.2023 oLaL2028 0L#12022 ( O1.81.2027
30062024 38.06.2029 31122023 31122002 | 3LIP2021
Batip Gelirler 712247214 | 4972B1.740 | 1.227.138.363 | 1.123.174.932 | 309.095.100
Satylarm Maliyetl (<) 5852.8%4.538 | -289.881557 | OA0.950,862 | -956.129.654 254897 Jﬂ;
BROT ESAS KAR / (ZARAR) 129392.676 | 107.400.183 | 246.387.501 [ 167.045.278 | 54.197.788
Pazarlama Giderder (=) ~12.469.095 -10.538.111 23687304 | -13211.872 | S448M15
Genel YBnetim Giderleri {-) 40,456,843 ~34.233.744 £7.604.611 | -58,526.606 | -24.993.857
Esza Fauliyetlendon Diger Gelider $8.329.631 107.117334 |  137.183.946 59.734.384 | 96.845.461
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) a544m892 | 5584348 | 21738843 | 2320563 | 252382m

ESASFAALIYET KARI/(ZARARY) | 1294787 | 1660161314 | 250340898 | 171mssses | ssasnsss

Yitmtn Fasbiyetictinden Gelizler - vwze | essas| 252056716 | 19232587

Yenri Fagliyeticrinden Gidsrler (3 ) o 1212737 14821

FINANSMAN GELIRI GIDERT .

e ey 1293707 | 165263348 | 248042380 | 423977600 | 2ave0r2ny

Plosuamen Galiried 422558 a6 | 284232 iz | TR0

Fiasnsmen Giderler! () 130760.159 | -tes416742 | 266286570 | 160804967 | 0 o

Perssal Razang / (Kayip) 45819395 | 564709044 | 127475509 | 118.680.045 | se.4s5.083
"SURDURDLEN FAALIYETLER

e el 36820321 | Ss3sa7ie | 112072881 | 3msweer | 2se040.746

Strdrillen Fasystlsr Verg! 0500776 | s | sLeniss | s | -1mssas

- Dinem Verg] Geliri{Gideri) 0938367 | 4801796 | 4212231 | 5086861 | -Lsmou4

- Etelenmiy Vogi Gell#(Glduel) 50436143 | 39318990 | 67425524 | -86363.53 | -16A9.338
SURDURULEN

DONEM Ka !NEFM! !“!"m!!] R 86321007 |  onmsioes | seasmpes | Sia763er | zimesiass

DONEM KARI/ (ZARART) 86321097 | 90851904 | 40438086 | SLLIT6.367 | 217981494

Hisse Bagnn Kazang 0417 6,53 8,236 Ty 4719

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicli endeksine gére raporlanan
net satiglann 30.06.2024 ile 30.06.2023 tarihlerinde sona eren ara
donemler ile 2023, 2022 ve 2021 willik hesap dénemleri itibariyla
sirastyla 712.247.214 TL, 497.281.740 TL, 1.227.138.363 TL,
1.123,174.932 TL ve 309.095.100 TL dir. Sirket’in net satiglan 2024
yiinin ilk alti ayhik hesap déneminde 2023 yilmn ilk alt1 aylik hesap
dbonemine kiyasla %43 oraninda artig gbstermig olup, 2023 yilinda 2022
yilina kiyasla %9 ve 2022 yilinda 2021 yilina gére %263 oraminda
gergeklegmigtir. Sirket’in satiglannda 2022 yilinda meydana gelen
olafaniistli artigin ana nedeni, panel satiglan olmakla birlikte; aym
donemde deri ceket satiglanmin yanmda erkek hazir giyim satiglarina
baglanmasi ve GES Portfoyiine dahil edilen yeni GES’ler satig hasilatin
artiran diger unsurlar olmugtur.

Sirket’in 2021 yilinda %18 olan briit kar marji, yatay dalgal bir seyir
izleyerek 2022, 2023 ve 2024 y1hmn ilk 6 ayinda sirastyla %15, %20 ve
%18 olarak gergeklesmistir, $irket’in FVOK Marj1 ise 2021 yilinda %31
ile baglayarak 2022 yilinda diigiigle %15 oraminda tamamlamigtir. 2023
yilinda %20’ye gikan FVOK Marj, 2024 yilinin ilk 6 ayinda ise %18
olmugtur. 2021 yilinda %71 olan Kar Marj1, 2022 ve 2023 yillarimda
sirasiyla %28 ve %3 ile diigiis gdstermigtir. 2024 yihnmn ilk alti ayinda
ise aym oran %12'ye yiikselmigtir, 2021 yilinda %22 olan ROA, 2022
ve 2023 yillaninda sirasiyla %16 ve %2 olmugtur. Sirket’in ROE oram
ise 2021 yilinda %355 olup; takip eden 2022 ve 2023 yillarinda sirasryla
%40 ve %4 olarak gergeklegmigtir. Sirket’in FVOK Marji’'m etkileyen
en Onemli etken ise déviz kuru bareketleriyle personel giderleridir.
Sirket’in Kar Mari’'nn 2021 ve 2022 wyillannda 6nemli artig
gostermesinin sgebebi yatrim faaliyetlerden gelirler bliimiindeki
agiklamada yer verilen GES almu kaynakla raporlanan gelitlerdir. Bu
bususun diginda $irket’in banka kredilerinden kaynaklh finansman
giderleri de Sirket’in karhhfim etkileyen diger nemli bir unsurdur.

B.8 Secilmig dmemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler

B.9 Kar tahmini ve | Yoktur,
beklentilert
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B.10 | lzahnamede Yoktur.
yer alan
finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriig
disindaki
hususlarin
icerifi
B.11 |Ihracemnm §irket’in Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla net
igletme isletme sermayesine asa?dakl tabloda yer verilmektedir.
sermayesinin TL 30.06.2024 | 31122023 | 31122022 | 31122021
mevcut Dénen Varhidar 1.058.916.794 | 763.461.190 [ 627.344.994 | 362.318.535
yiikitmléGtikleri | | &se vadeti Yokimiinkier 438.824.272 | 519.456.806 | 570.165.344 | 339.525.342
ni Carl Oran 241 147 1,10 107
kargilayamams | [Ne§ictme Sermayes 620092522 | 244.004384| 57.079.650| 22.793.193
o Sirket'in 30.06.2024 tarihi itibartyla net igletme sermayesi toplam dénen
varliklardan kisa vadeli yiikiimliiltklerin ¢ikartiimasiyla 620.092.522
TL olarak hesaplanmig olup, Sirket’in émiimiizdeki 12 ayhk dénem
boyunca vadesi gelen yiikiimliilitklerini kargilamak icin yeterli igletme
setmayesi bulunmaktadir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecek | Sirket'in 206.760.337,13 TL tutarindaki cikarilmug sermayesi, meveut
ve/veya borsada | ortaklarin yeni pay alma haklari kisitlanmas: suretiyle 300.000.000,13
iglem  girecek | TL'ye attinilacak ve ihrag edilecek 93.239.663 TL nominal degerli (B)

sermaye piyvasasi
aracimin menkul

Grubu hamiline yazili paylann halka arz edilmesi planlanmaktadr.
Borsada iglem gorecek paylarmn ISIN kodu heniiz alinmamus olup, Kurul

kaymet onay1 sonrasinda Takasbank’a yapilacak bagvuru ile temin edilecektir.
tammlama
numarasi (ISIN)
dahil ftiir wve
gruplarina
iligkin bilgi
C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.
aracimin  ihrag
edilecegi  para
birimi
C.3 [lbrag edilmis ve | Sirket'in gikariltmg sermayesi 206.760.337,13 TL'dir. Paylarin
bedelleri tamamimin bedeli muvazaadan ari olarak ddenmisgtir.
tamamen Her bir payin nominal degeri 1 Kurugtur.
tdenmig pay

sayisl ile varsa
bedeli tam
denmemiy pay

sayim

Her bir paym
nominal degeri

C4

Sermaye piyasas
aracimn

Satig1 yapilacak paylar, pay sahiplerine ilgili mevzuat uyarinca agagidaki
haklan saflamaktadzr:
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saffladift haklar | - Kardan Pay Alma Hakk: (TTK Md. 507, SPKn Md. 19, 11-19.1 sayilt
haklanda bilgi Kar Pay1 Tebiigi)

- Oy Hakkt (SPKn Md. 30, TTK Md. Md. 434)

- Yeni Pay Alma Hakla (TTK Md. 461, SPKn Md. 18)

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk (TTK Md. 507)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakla (SPKn Md. 14, TTK Md. 437, 1I-14.1
saylli Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakla (SPKn Md. 19, VII-128.1 sayil: Pay
Tebligi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk (SPKn Md. 29,30, TTK Md.
414, 415, 419, 425 ve 1527)

- Iptal Davas: Agma Hakia (TTK 445-451, SPKn 18,20)

- Ortakliktan Aynilma Hakki (SPKn Md. 24, I1-23.3 sayih Onemli
Nitelikteki Iglemlere ligkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakka Tebligi)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn Md. 27, 11-27.2 sayils
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Teblifi)

- Azinlik Haklar1 (TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559)

- Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK 438)

Halka arz edilecek paylar, sahibine sayilanlar haricinde, herhangi ek bir

hak saglamamaktadir.

C.5 | Sermaye plyasas: | Halka arz edilmesi planlanan beheri 1 Kurug nominal degerli (B) Grubu
aracimn devir ve | hamiline yazih toplam 9.323.966.300 adet paym iizerinde, paylarn
tedaviiliinii devir ve tedaviilini kisitlayici veya pay sahibinin haklarim
ksitlayic kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.
hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da islem
sermaye piyasas: | gormesi igin Borsa Istanbul’a 02.09,2024 tarihinde bagvuru yapilmugtir,
araclarinin
borsada  iglem
gormesi iein
bagvuru yapihp
yapilmadifh veya
yapihp
yapilmayacaf
hususu ile iglem
goriilecek pazara
iligkin bilgi

C7 |Kar dagrtum | Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitirm” baghkli 19*uncu
politikam maddesi uyarinca kar pay1 dagitim esaslar: belirlenmigtir. Sirket*te karin
hakkinda bilgi dagitilmas,, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve

Sirket’in tabi oldugu sair mevzuat hiikkiimleri dikkate alinarak, Yénetim

Kurulu énerisi dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler aynlimadikca, Esas

Stzlegme’de veya kar dafitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen

kar pay1 dagitilmadikca; bagka yedek ak¢e aynimasima, ertesi yila kér

aktanilmasina ve kar pay1 dagitiminda, yénetim kuruly iiyeleri ile Sirket
caliganlanina, gegitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki

kigi ve/veya kurumlara kér pay: dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,

pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay: nakden denmedikge bu kigilere

kérdan pay dagitilamaz.

Kar pay1, daftim terihi itibartyla mevcut paylarin timiine, bunlarm ihrag

A ve iktisap tarihleri dikkate al esit olarak dagatilur,
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Sirket meveut durum itibariyla kar dagitim politikasimi belirlememisg
olup, halka agilma sonrasinda yapilacak ilk genel kurul toplantisinda kar
dagatim politikas: genel kurulun onayina sunulacaktir.

D—RISKLER

D.1

Ihraggya,
faaliyetlerine ve
{¢cinde
bulundugu
sektbre iligkin
dnemli risk
faktdrleri
haklanda bilgi

Halka Arz Edilen Paylara yonelik yapilacak herhangi bir yatirim cegitli
riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, yatinme: ve yatiime: adaylarin,
herhangi bir yatiim karar1 almadan once, agagida belirtilen ve igbu
izahnamenin beginci béliimiinde detayl: olarak agiklanan riskler de dahil
olmak iizere, igbu izahnamede belirtilen tiim bilgileri dikkatlice
degerlendirmeleri gerekmektedir. Sirket’e, faaliyetlerine ve iginde
bulundufu sektdre iligkin énemli riskler agagidaki gibidir. Asagida
belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamayabilir,
Hilihazirda bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak
addetmedifi ancak, gergeklegmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine,
faaliyet sonuclarmna, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
ydnelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktdrleri de meveut
olabilir. Bu riskler Snemlilik sirasina gére belirletilmemistir.

Ihraccr’va ve faslivetlerine jliskin riskler:
A) Hazr Giyim Faaliyetine ﬁhn Riskler

- Miisterilerden demelerin tam ve/veya zamanmda tahsil edilememesi
faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkileyebilir.

- Hazir giyim faaliyetinde kullanilan hammadde fiyatinda meydana
gelebilecek degisiklikler Sirket’in faaliyet sonuglarmi olumsuz
etkileyebilir.

- Doviz kurundaki defigiklik nedeniyle alm giicinde meydana
gelebilecek azalmalar Sirket’in  faaliyet sonuglanm olumsuz
etkileyebilir,

- Deri ve hazir giyimde defigen demografik yap1 ve tiiketici tercihleri
faaliyetlerin siirdiiriilebilirligini olumsuz etkileyebilir.

- Hazir giyim faaliyetinde kreasyonlarin taklit edilme riski
bulunmaktadir,

- Sirket sship oldufu markalarm saflamiy oldufu avantajlart
kaybedebilir.

- Hazir giyim iiriinlerinde kullanilan marka bilinirliginin azalmas: ve
miigteri memnuniyetsizlifi yaganmasi riski bulunmaktadir.

- lthalat ve ihracat rejimlerindeki degigiklikler ve ticaret savaslan
Sirket’in satiglarim olumsuz etkileyebilir.

- Deri ve hazir giyim faaliyetinde satiglarn tek kanala bagh olmasi
nedeniyle yogunlagma riski bulunmaktadr.

- Planlanan magazalagma ve markalagma yatirimlan beklenen finansal
katkiyr saflayamayabilir ve S$itket bu yatnmlarindan zarar elde
edebilir.

- Sirket rekabetci bir alanda faaliyet gdstermektedir. Pazara yeni
oyuncularin katilmasi halinde Sirket sektdrdeki diger oyuncularla etkin
bigimde rekabet edemeyebilir, pazar paym kaybedebilir veya fiyat
politikasim siirdiiremeyebilir.

- Sirket’in hazir giyim {iretim tesisleri kiraliktir ve s6zlesmesinin feshi
durumunda faaliyetler olumsuz etkilenebilir.

-Jirket hazir giyim firinleri satijim gerceklegtirecegi e-ticaret
platformlan agisindan olumsuz durumlar yagayabilir.

- Uretimde Sirket’in uyum saglayamadig teknolojik geligmeler olmas
ve iiretimde kullanilan malzemelerin kapsamh bir gekilde degigmesi
Sirket firiinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir,
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- Sirket’in dig iiretim yaptirdig1 firmalarda kalite sorunru yagamas: ve
sipariglerin zamaninda yetigmemesi durumunda faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

- Hazir giyim faaliyetinde geleneksel iiretim siireclerine bagh olunmas:
nedeniyle kapasite simrlanabilir.

- Hazir giyim faaliyetinde iiriin kalitesinde sorun yasanmasi, kalite
belgelerinin yenilenmemesi ve iiriinlerin iadesi durumu S$irket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket faaliyetleri ile ilgili gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

- Sirket ig kazalar1 yaganmasi halinde tazminat sorumluluklar: altina
girilebilir,

B) Yenilenebilir Enerji Faaliyetine Higkin Riskler

- Déviz kurunda meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’m gelir ve
gider dengesi ile faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

- GES’lerin igletilmesi, bakimu, yenilenmesi ve éngdrillemeyen yatrmim
harcamalar ek maliyetler olugturabilecegi gibi beklenmedik enerji
kesintileri ve diigiik verimlilik gelirlerin azalmasma yol agabilecek
riskler tagimaktadar.

- Uretim Sirketleri mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin ihtiyag
duydugu teghizat ve hizmetlerin temini ve siirdiriilmesiyle ilgili belirli
risklere tabidir,

- Uretim Sirketleri tedarikgileriyle olan iliskilerini siirdiiremeyebilir.
Tedarikiler ile yaprlan igletme, bakim ve servis sézlegmeleri sézlesme
sireleri boyunca devam ettirilmeyebilir.

- $irket, enerji santrallerinin geligtirilmesiyle ilgili belirsizliklerle ya da
yatirim ve verimlilik riskleri ile kargilagabilir.

- GES’ler, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin ihtiyag duydugu
teghizat ve hizmetlerin temini ve siirdiiriitmesiyle ilgili risklere tabidir.

- Sirket’in enerji tiretim faaliyetleri, GES'lerin igletilmesi igin gereken
lisans, izin ve diizenlemelerin ve kamu kurum ve kuruluglarryla yapilan
zorunlu anlagmalarin  imzalanmasna ve bunlarn gegerliligini
korunmasina baghdar,

- Elektrik firetim faaliyetleri sirasinda yiiriitilen iglemler ve bazi dogal
veya toplumsal olaylar, santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz
edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin
duraklamasina yol agabilir.

- Elektrik firetim faaliyeti ile ilgili mevsimsellik riski bulunmaktadir.

- Alternatif enerji kaynaklarmin bulunmasi Sirket'in finansal
sonuglarm olumsuz yénde etkileyebilir.

- YEKDEM siiresi sona erdikten sonra elekirik serbest piyasa fiyat
diigebilir.

C) Ihragciya Niskin Genel Riskler

- Sirket’in kullancifr kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali
sebebiyle kredileri vadesinden dnce geri ¢agirmalar1 durumunda, Sirket
nakit akig: sorunu yagayabilir.

- Sirket’in kargilasacaf tiim riskler sigortalanamayabilir, kargilagilan
hasar §irket’in sahip oldujiu sigorta teminati kepsaminda olmayabilir,
Sirket hasar tazminatinin bir kismim veya tamamim tahsil edemeyebilir.
- Sirket’in performans: ana hissedara, iist diizey ydnetime ve kilit
gahganlara baghdir. Kilit personel kayb1 veya nitelikli kilit personel
bulamamak Sirket’in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.
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- Sirket, cegitli sebeplerle biiylime hedeflerini ve difer stratejik
hedeflerini tam olarak hayata gegiremeyebilir, gegirse bile bilylimesini
etkin ve faydah bir bigimde yonetemeyebilir.
- Planlanan yatiimlardan beklenen getiriler ve faydalar
sagflanamayabilir.
- Yasal diizenlemelerdeki degigiklikler, bu degigikliklerin yanhg
yorumlanmasi ve yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi halinde Sirket
¢egitli yaptinmlara maruz kalabilir.
- Sirket’in yararlandifa tegvik ve desteklerin idarece sona erdirilmesi
veya gartlanmn degigtirilmesi durumunda Sirket’in finansal durumu
olumsuz yonde etkilenebilecektir,
- Bilgi ve teknoloji sistemlerinde gergeklegebilecek aksakliklar girketin
faaliyetleri ve {iretim siire¢leri fizerinde olumsuz etki yaratabilir,
- Sirket cahganlarimn, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya diger
{igiincil kigilerin etik olmayan veya hukuka aykin davramglar Sirket
agsindan itibar riski yaratabilir.
- Sirket’'in ana pay sahipleri ile yoneticilerinin menfaatleri, Sirket
faydaslanmn menfaatleri ile bagdagmayabilir,

hraccinin icinde bulundugu sektiire fligkin riskler:
- Kiiresel, yerel ve bolgesel olumsuz geligmeler talep diigiiglerine sebep
olabilir ve ekonomik, siyasal vb. dalgalanmalar sektérii olumsuz
etkileyebilir.
- lthalat ve ihracat yapilan bolgelerde ulusal ve uluslararasi
regiilasyonlarda ve gevre mevzuatinda degigiklik meydana gelmesi,
uluslararasi anlagmalar neticesinde baz firiinlerin ithalating, ihracatina,
kullammmina iligkin yeni kisitlamalar, ek vergiler ve geri toplama
yliktimliiliikleri gibi ek yilkiimliiliikler konulmasi veya yiikiimliiliiklerin
genigletilmesi sektorel faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir.
- Sirket vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki defisiklikler, vergi
oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.
- Uretimde teknolojik gelismeler olmasi nedeniyle sektdriin rekabet
yapisinda degigiklik meydana gelebilir.
- Sektirde yeni yatirimlarin hayate gegirilmesi ve yeni oyuncularin yer
almasi rekabet dengesinin bozulmasina yol agabilir.
- Ihtiyag duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi,
sektdriin bilyiimesini sinirlandirabilir.
- Sirket defisen tiiketici tercihlerini veya trendleri zamamnda ve dogru
bir gekilde tespit edemeyebilir ve bunlara kargihk vermekte bagarisiz
olabilir.
Diger Riskler:
- Cegitli sebeplerle Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava olumsuz
sonuclanabilir,
- Sermayenin karsiliksiz kalmas: riski gergeklegebilir.
- Ihrag¢: vadesi gelen yiikiimliiliiklerini kargilayamayabilir.
- Ihragei'mn faaliyet sonuglari piyasada meydana gelebilecek
degigimlere maruz kalabilir.
- Sirket alacaklarimn tahsil edilememesi s6z konusu olabilir.

- Sirket’in bilgi iglem sistemlerinin arizalanmas, yetersiz kalmasi, siber
seldinlar ya da veri giivenligindeki sorunlar Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.
- Diinya'da dogfal afetler, savay, olafaniistii durumlar ve salgin
hastaliklar yaganmas: nedeniyle Sirket'in faalivetleri olumsuz
etkilenebilir.
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D3 | Sermaye - Halka arz edilecek paylar fiyat ve iglem hacmi dalgalanmalarma maruz

piyasas: aracina | kalabilir.

fligkin dnemli | - Halka arz edilecek paylar igin aktif, likit ve diizenli iglem yapilan bir

risk faktdrleri | piyasa geligmeyebilir.

hakkinda bilgi | - ileride Sirket paylarinin énemli kisminin satigrnin gergeklegmesi veya
boyle bir satigin gergeklesecegi yoniinde alg: olugmasi halinde halka arz
edilecek paylarin piyasa deferi olumsuz etkilenebilir.
- Mevzuat, finansal imkanlar ve yatnm ortammin elvermemesi
durumunda irket gemel kurulunda, pay sahiplerine kar payr
ddememeye karar verilebilir ya da gelecekte kar pay1 dagitilamayabilir.
- Yabanc: yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.
- Halka arz edilecek paylar diizenleyici ve denetleyici kuruluglar
tarafindan uygulanabilecek tedbirlere maruz kalabilir.
- Halka arz edilecek paylar yatinmcilar agisindan uygun bir yatinm
arac1 olmayabilir.
- Gelecekte gergeklestirilebilecek bedelli sermaye artiimlan sonucu
sermayenin sulanma riski olugabilir.
- Fiyat tespit raporunda ve projeksiyonlarda yer verilen beklentiler
kargilanamayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l |Halka arza iligkin | $irket’in sermaye artirimu yoluyla gergeklesecek halka arzdan [e]
fhraccimin/halka TL briit; [#] TL net halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir.
arz edenin elde | Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklagik [#] TL, halka arz
edecegi net gelir ile | edilecek pay bagma maliyetin ise [¢] TL olacafn tahmin
katlanacaf edilmektedir. Halka arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer
tahmini  toplam | almaktadir,
ll::all:i:tn ve talepte | | 1 mint Halka Arz Maliyetieri (TL) Tutar (TL)
yatirimeilardan SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal %]
talep edilecek | [degeri izetinden)

deder farkr {izerinden)
hakkmnda bilgi orse Istanbul lslem Gérme Bagvuru Ucreti [%]
[Rekabet Kurutu Uereti [#]
KK Uyelik Uereti [&]
Aracilik Komisyonu [®]
Hukuki Damigmanlik [®]
Bagimsiz Denetim [&]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iligkiler [®]
D?ﬂer (’I‘.icaret _Sicil Giderleri+Noter (%]
Giderleri ve Diger)
Toplam Maliyet [d]
Toplam Hisse Nominal [®]
[Pay Bapna Maliyet [&]
[Halka Arz Tutan [®]
[Net Gelir [#]

E.2a | Halka arzin | Sobo kaynak temini, girket deferinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve
gerekeesi, halka | tammirhin pekigtitilmesi, geffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin
arz  gelirlerinin | daha giglii bir sekilde uygulanmas: ve kurumsal kimligin
kullanim yerler ve | giiclendirilmesi amaglariyla, sermaye artirimi kapsaminda ihrag
elde edilecek | edilecek paylann ilk halka arzim planlamaktadir,
tahmini net gelir | Sirket, sermaye artinm suretiyle ihrag edilecek paylann ilk halka
hakkinda bilgi arzindan elde etmeyi planlachfn net halka arz gelirini agafida

belirtilen bagliklar dahilinde kullanmay: planlamaktadir.
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Fon Kunllanm Yerl Planlanan Kullanrm Oram
(%)
Magazalagma Yatinmlan 30
Markalagma Yatinmlan 10
Kreasyon Yatirunlan 40
Finansal Borglarm Odenmesi 20

Sirket satig hacmini ve karlilifrm artirmak, fiyat belirleme giicint
desteklemek ve marka bilinirligini giigclendirmek amaglanyla halka
arzdan elde edecegi net gelirin;
%30’Tuk kosmim gerek kendi igletecefi gerekse franchise ig
modeli kapsammdaki magazalagma yatinmlarina
- %10k kismim bahsi gegen markalagma yatirimlan
cercevesinde geleneksel ve dijital kanallar {izerinden
yliriitiilecek reklam ve kampanya ¢aligmalarmin finansmanina
- %40’k kismim magazalagma ve markalagma yatrmmlarim
desteklemek fizere tasarim ekibinin biiyGtiilmesi, tasarim ve
iiin  geligtitme  siireglerinin  iyilegtirilmesi, kreasyon
olusturma ve bununla iligkili hammadde, malzeme ve
aksesuar tedariklerinin yapilmasi bagta olmak {zere ¢eyitli
operasyonel giderlerin finanse edilmesine
%20’lik kisomim kisa vadeli kredilerinin kapatitmasina
yonlendlrmeyl planlamaktadir.
Yukarida belirtilen fon kullamm yerleri arasinda Sirket’in
menfaatleri dofrultusunda en fazla %10 oranmda degigiklik
yapilabilecektir.

E3

Halka arza iligkin
bilgiler ve kogullan

Halka arzin baglamasi Sncesinde, Kurul'un yam sira, halka arz
edilen ve ibrag edilen $irket paylannm borsada iglem gorebilmesi
igin Borsa Istanbul’un uygun gérilgtiniin alinmas: gerekmektedir.
Sermaye artiimm suretiyle halka arz edilecek B grubu paylarin
toplam nominal degeri 93.239.663 TL olup, bu tutann halka arz
sonrasindaki  sermayeye (300.000.000,13 TL) olan oram
%31,08"dir.

Halka arz, Integral Yatinm tarafindan “Borsa’da Satig- Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satiy Yontemi” ile ve “En iyi Gayret Aracihgr”
ile Borsa Birincil Piyasa’da gergeklegtirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamamn siiresi 2 (iki) is giint olacaktir. Talep
toplamanin  ikinci glini sonunds satig  yapilip dagmm
gergeklegtirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Bu siirenin
baglangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sati
duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin en geg 2024 yilinmn ikinci
yansinda tamamlanmasi planlanmakta olup, tasarruf sshiplerine
saty duyurusu, Sirket'in  kurumsal internet  sitesinde
(www.schocompany.com.tr), KAPta (www.kap.org.tr) ve Integral
Yatiim’in internet sitesinde (www.integralyatirim.com.tr) ilan
edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dafitim listesinin
kesinlegmesini takip eden azami iki ig pgini icerisinde hak
sahiplerine teslim edilecekdir.

Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin sat1s siiresi
igerisinde Borsa’da iglem yapmaya yetkili kuruluglardan birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. Borsa’da iglem yapmaya yetkili
kuruluglarin _adres  ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa
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(www borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK'nm
(www.spk.gov.ir) internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasas: ara¢larmn satigina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dafitim
listesinin kesinlegtii gfinfi takip eden iki is giinii igerisinde Kurul'un
Ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
uyanneca kamuya duyurulur,

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’'un II-5.1 sayih izahname ve
thrag Belgesi Tebligi’nin 24*{incii maddesi uyarinca, Izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satga baglamadan Gnce veya satig
siresi i¢inde yatrmeilann yatimm kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmasi hilinde durum ihraggi
veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde,
satiy siireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden
itibaren yedi i giinii iginde SPKn'da yer alan esaslar ¢ercevesinde
Kurulca onaylamr ve Izahname’nin defigen veya yeni eklenen
hususlara iligkin kismu yayimlamr.

Degigiklik veya yeni hususlenn yaymmlanmasindan énce pay satn
almak igin talepte bulunmug olan yatirimeilar, Izahname’de yapilan
¢k ve degisikliklerin yayimlanmasmdan itibaren iki i§ giinii iginde
taleplerini geri alma haklina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degigiklik olmasa dahi yatinmecilar,
talep toplama siiresi igerisinde taleplerini degigtirme ya da geri alma
hakiana sahiptirler.

E4

Catigan menfaatler

de dahil

olmak

iizere halka arza

iligkin
kisilerin
menfaatlerl

flglli
onemli

Sirket, sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek paylarm satiqa
suretiyle halka arz geliri elde edecektir.

Integral Yatinm’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
komisyon geliri harig, dogrudan veya dolayl olarak halka arzin
bagarisina baglanmmg bir ekonomik gikan bulunmamaktadir, Integral
Yatinm ile §irket ve Sitket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda Halka Arza Aracilik S6zlegmesi ile Aracilik ve
Konsorsiyum Sézlegmesi hari¢ herhangi bir anlagma yoktur.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden arac1 kuruluglarin halka
arza aracilik komigsyonu, Tercan Hukuk Biirosu hukuki damgmanhk
ficreti ve bagimsiz denetim girketi olan RSM Turkey Uluslararasi
Bagimsiz Denetim A $. denetim ficreti elde etmesi 56z konusu
olacaktir. S6z konusu maliyetler, igbu Izahname’nin 28 numarah
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintih bir gekilde
agiklanmaktadsr.

Sirket ve bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Tercan Hukuk
Biirosu arasinda herhangi bir g¢ikar veya menfaat gatigmas
bulunmamaktadir. Tercan Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhengi bir sermaye iligidsi yoktur. Tercan Hukuk Biirosu,
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Tercan Hukuk Biirosu, Sirket ve
$irket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka
arza iligkin sunulan hukuki damgmanhk hizmetleri haricinde,
herhangi bir anlagma yoktur. Tercan Hukuk Biirosu halka arza
iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri icin danigmanlik
iicreti elde etmektedir,

28 TENKUL DEG!

lak Mah. Saat Sok.
No:6 Kat:2 Sanyer




Sirket ve finansal tablolarmm bafimsiz denetimini yapan RSM
Turkey Uluslararas: Bagims:z Denetim A.$. arasinda gikar gatigmasi
bulunmamaktadir. RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim
A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, RSM
Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.§ ’nin dogrudan ya da
dolayh olarak halka arzin bagansina baglantmg bir ekonomik gikan
bulunmamaktadir. RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim
A.§, Sirket ve §irket'in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlagma yoktur, RSM Turkey Uluslararast
Bagimsiz Denetim A.$., Sirket’e sundufu bafnmsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmigtir.

Sirket ve gayrimenkullerin degerlemesini yapan Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.§. arasinda gikar
atigmas: bulunmamaktacir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Damgmanhk A.$. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik
A.$.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarsina
baglantmg bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.$., Sirket ve Sirket'in
%5 ve daha fazlasma sahip pay sehipleriyle arasmda herhangi bir
anlagma yoktur, Net Kurumsal Gayrimenkul Deferleme ve
Dangmanhk A.$., Sirket’e sundugu gayrimenkul degerleme hizmeti
kapsamunda ficret elde etmigtir.

E.5

Sermaye piyasas:
aracim halka arz
eden
kiginin/ihragcamin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildiji
hususlarnm
icerecek  sekilde
dolagimdaki pay
mijktarinin
artirlmamasina
iligkin verilen
taahhiitler
haklanda bilgi

Sirket’in 206.760.337,13 TL tutanindaki gikanlmug sermayesi,
mevcut ortaklann yeni pay alma haklan kisttlanmasi suretiyle
300.000.000,13 TL’ye artinlacak ve ihrag edilecek 93.239.663 TL
nominal degerli (B) Grubu hamiline yazili paylann halka arz
edilmesi planlanmaktadir. Mevcut ortak satip  yapilmas:
lanlanmamaktadir.

racel tarafindan verilen taahhiitler:
thrager 02.09.2024 tarihli ve 2024/21 sayih Yénetim Kurulu
Kararma dayanarak, Sirket tarafindan Halka Arz Edilen Paylar’mn
Borsa Istanbul’da iglem gormeye bagladif tarihten itibaren 1 yil
boyunca, herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirmi
yapilmayacafi ve dolagimdaki pay miktanmn bu suretle
artinlmayacag, bu siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz
yapumayacaf: ve dolajimdaki pay miktarimin artmas: neticesini
doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacag, bu siire boyunca
yeni bir satig veya halka arz yapilacagma dair ya da dolagimdaki pay
miktarmin artmas neticesini dofuracak herhangi bagka bir bagvuru
veya agiklamada bulunulmayacafn dogrultusunda taahhiitte
bulunmugtur.
Ortak tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket’in Meveut Ortaklarimn 02.09.2024 tarihinde SPK'mn i-SPK-
128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayihi Iike Kararm: da géz
oniinde bulundurularak, sahibi oldugu Sirket paylarm (halka arz
edilen kasim harig), $irket paylarimn borsada islem gorme tarihinden
itibaren 1 (bir) yil boyunca, borsada ya da borsa diginda
satmayacafim, bagka yatmime: hesaplarna virmanlamayacagim
veya Borsa’da 6zel emirle ve/veya toptan satiy islemine konu
etmeyecegini taahhiit etmigtir.
Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
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Sirket’in Mevcut Ortaklan tarafindan verilen 02.09.2024 tarihli
taahhiit VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 8’inci maddesini de
kapsamaktadir,

Eé6

Halka arzdan
kaynakianan
sulanma etkisinin
miktar: ve yiizdesi

Yeni pay aims
haklkn kullaaymmn
stz konnsu olmasn
durumunda,
meveut
hissedarlarn
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi

Mevcut Ortaklar i¢in sulanma etkisi [«] TL (%[#]) olacaktir, Yeni
ortaklar igin ise sulanma etkisi [#] TL (%[«]) olacaktir,

E.7

Talepte bulunan
yatirnmeilardan
talep edilecek
tahmini maliyetier
hakkinda bilgl

Halka arza talepte bulunan yatinmcilardan talepte bulunmak igin
Ozel bir tcret alinmayacaktir, Ancak yatinmcilar, bu amagla hesap
agmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili kurulugun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri
dururmmda arac1 kuruluglar arasmnda farkhiik gOsteren cegitli

maliyetiere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Ote yandan, halka arzdan talepte bulunacak yatnmeilar
bagvurduklan arac1 kurumlarm kendi dicretlendirme politikalarina
tabi olacaklardir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnemede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle fhraggimin bagimsiz denetim
kuruluglarmn ticaret unvanlam ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluglan

ile birlikte):

Sirket’in 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap donemieri ile 30.06.2024 tarihinde sona eren ara déneme
iligkin finansal tablolan &zel bagimsiz denetimden gegirilmis olup, bagimsiz denetim kuruluguna
iligkin bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.

Unvam : | RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetei : | Eray Yanbol

Adresi : | Maslak Office Building Siimer Sok.No:4 Kat:2 34485
Maslak-{stanbul

Telefon : (0212376907 00

Faks : [ 0212 37008 49

Internet Adrest : | https://www.rsm.global/turkey/tr

(Uyesi Oldufu  Meslek | : | TURMOB
Kurulusu
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3.2, Bafimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bag denetginin girevden ahnmas,
girevden gekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

lzahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla bagimsiz denetim kurulugunun ya da
sorumlu ortak bag denetginin gorevden alinmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degistirilmesi soz

konusu degildir.

4, SECILM1$ FINANSAL BILGILER

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicline gére endekslenmis 6zel bagimsiz denetimden
geemig 2023, 2022 ve 2021 yilhk hesap dénemleri ile 30.06.2024 tarihinde sona eren ara déneme
iligkin finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu kalemlerine agagidaki tablolarda yer

verilmektedir.
Finansal Durum Tablosu (TL)
30.06.2024 31.12.2023 aL122022 | 31122021
Nikit ve Nakit Benzerleri 32,538.300 61.827.770 36.368.636 | 119.002.170
Ticari Alacaklar 493.367.884 333514478 | 366090306 53.291.086
- Nligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 493.367.884 333.514478 |  366.090306| 53.201.086
Diger Alacaklar 6.283.950 9.007.171 2.561.769 |  3.946.601
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar - 5.613.057 - -
-Jligkiil Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.283.950 3.394.114 2561769 | 3.946.601
Stoklar 473.801.111 205.897.033 |  142.833.383 | 124.703.866
Pegin Odenmig Giderler 31.379.919 45.962.314 63.195.504 | 48.228.093
Gig;*;f Olmayan Taraflara Pegtn Odenmis 31379.919 45962314 | 63195504 | 48.228.093
Cari Dbnem Vergisi ile Hgili Varliklar 166.117 2.808,933 424.119 -
Diger Dénen Varliklar 21.379.513 14.443.491 15.871277| 13.146.719
’ aﬁ:ﬁ’ﬁ Olmayan Taraflardan Diger Dénen 21,379,513 14443491 |  1ssm2m| 13146719
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.058.916.794 763.461.190 |  627.344.994 | 362.318.535
Pegin (ydenmis Giderler - - -| 102.010.960
- Higkifi Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler - - -| 102.010.960
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 7.206.794 . - -
Maddi Duran Varliklar 1.227.509.839 |  1.241.581271 1.249.107517 | 514.436.048
Kullanim Hakk Varliklan 18.550,728 19.660.897 25.412.595 | 15.059.332
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.754.261 6.197.846 4373.013 2.771.538
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.259.021.621 | 1.267.440.014 | 1.278.893.525| 634277878
TOPLAM VARLIKLAR 2317938415 |  2.030.901204 | 1.906238.519 | 996.596.413
KISA VADEL] YOKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 150,185.568 349.871.418 | 245.658.013 [ 245.820.474
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kysimlan 238.131.957 138.120.025 24613513  1.850.174
- Banka Kredileri 235.270.963 130.146,939 18.321.916 -
- Kiralama Islemlerinden Borgiar 2.860.994 7.973.086 6.291.597 1.850.174
Ticari Borglar 33.989.016 22388081 | 250.759.139|  9.694.380
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 33.989.016 22.388.081| 250.759.139|  9.694.380
Caliganlara Saflanan Faydalar Kapsemmda Borglar 6.911.507 5,031,785 5211465 2.568.870
Diger Borglar 1.841,958 2.371.392 4.154.050 | 77.842.445
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- Itiskili Taraflarg Diger Borglar 1.839.900 2.106.564 2.961.286| 77.780.523
- Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.058 264.828 1.192.764 61.922
Ertelenmig Gelirler 612,019 1.089.484 39.622.470 1.636.248
- ligkili Olmayan Taraflardan Evtelenmis Gelirler 612.019 1.089.484 39.622.470 1.636.248
Dénem Kar1 Vergi Yikdimlitligii 6.053.387 - - 112,751
Diger Kisa Vadeli Yiikiimltlikler 1.0598.860 584.621 146,694 -
- Hligkiti Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadell
Yiakimbilikier 1.098.850 584.621 146.694 -
TOPLAM KISA VADEL} YOKUMLULUKLER 438.824272 519.456.806 |  570.165.344 | 339.525.342
UZUN VADEL}! YOKOMLULUKLER
Uzm Vadeli Borglanmalar 269,107,554 361.747.835 387.252.545 | 210.924.681
- Banka Kredileri 261.772.022 356.902.571 366.518.713 | 197.640.493
- Kiralama Iglemlierinden Borglar 7.335.532 4.845.264 20.733.832 13.284,188
Ertelenmiy Gelirler 234,456 985.060 1.779.872 -
- llighili Olmayan Taraflardan Ertelenmiy Gelirler 234.456 985.060 1.779.872 -
Uzun Vadeli Kargiliklar 6,153,878 4.850.853 9.013.744 4,121.386
- Caliganlara Saglanan Faydalara Higkin Uzun
Vadeli Kargthklar 6.153.878 4.850.853 9,013,744 4.121.386
Ertelenmig Vergi YikiimHiligi 112.378.149 154,613,182 156.181.880 | 47.076.335
TOPLAM UZUN VADEL} YOKUMLULUKLER 387.874.037 522,196.930 554.228.041 | 262.122.402
Odenmig Sermaye 206.760.337 171.500,000 40.000.000 |  25.000.000
Sermaye Dilzeltmesi Farklar: 280.242.942 280.242.942 104412273 | 86,181,132
Ortak Kontrole Tabi lgletme Birlegmeleri Etkisi - - 161,109.152 | 109.726.946
Hisse Senedi thrag Primi 364.739.663 - - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirimayacak
Birikniy Dier Kapsamb Gelirler (Giderler) 86.985.732 88.139.272 -3.507.193 -1.443.479
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglan 92.835.765 92.835.765 631.234 )
{Azalslary)
- Temmlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazanclar (Raywplars) ) -5.850.033 -4.696.493 -4.138.427 -1.443.479
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirnilacak Birikmi
Diger Kapsaml: Gelirler (Giderler) -112,980.493 -129.805.574 -96.973.684 | -69.042.205
- Nakit Akiy Riskinden Korunma Kazang/Kayiplar: -112.980.493 -129.805.574 96.973.684 | -69.042.205
Gegmis Yillar Ker/Zararlan 579.170.828 538.735.732 265.628.219| 26.544.781
Net Dénem Kar/Zarar 86.321.097 40.435.096 311.176.367 | 217.981.494
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.491.240.106 989.247.468 781.845.134 | 394.948.669
TOPLAM KAYNAKLAR 2317938415 2.030901.204 | 1.906.238.519 | 996.596.413
Kar veyn Zarar Tablosu (TL}
1.01.2024 01.01.2023 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2021

30.06.2024 30.06.2023 31,12.2023 31122022 31.12.2021
Satig Gelirleri 712.247.214 497.281.740 | 1.227.138.363 | 1,123.174.932 309.095.100
Satiglarm Maliyeti (-} -582.854.538 | -389.881.557 | -980.950.862 | -956.129.654 | -254.897.350
BRUT ESAS KAR / (ZARAR) 129.392.676 107.400.183 246.187.501 167.045.278 54.197.750
Pazarlama Giderleri (-} -12.469.095 -10.538.111 -23.687.394 -13.211.872 -5.448.715
QGenel Yonetim Giderleri (=) -40.456.843 -34.233.744 -87.604.611 -58.526.606 -24.993.867
Esas F_nli)reﬂeldm Digter Gelirler 88.329.681 107.117.334 137.183.946 99.734.384 96.845.451
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Eses Fasliyetlerden Diger Giderler () 35448892 | 5584348 217mes43] 23205630 2523927
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARD) 120347527 | 164161314 | 250340899 170835545 95361358
Yatim Faaliyetlerinden Gelirler 1102031 8914418 | 252056716 | 192.325.87
Yaturim Faaliyetlorinden Giderler (-) 11212.737 -14.621

FINANSMAN GELIR! GIDERI ONCESTKARY/ | 150 347 07| 165263348 | 248.042580 | 423877640 | 287.687.257
(ZARARD

Finansman Gelirleri 422,558 17.163 | 2.841.232 754,342 772790
Finsnsman Gidecleri () 138.769.159 | -165416.7142 | 266286570 | -169.804.967| -108.875.364
Parasal Kazang / (Kayzp) 45819395 56470944 | 127475.600| 118.680.046|  56.465.083
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCEST

i, 36820321 | 8633710 | 112072851 | 373507061 | 236049746
Siirdarillen Fasllyetler Vergi Gelir/(Glderi) 49.500.776 | 34817194 | TLE3TTSS| -62.330.684 | -18.068.252
- Dénem Vergi Gelir/(Gider) -10935.367|  4801.796|  4212231| .5.966861| -1.578914
- Ertelenmis Vergi Gelic/(Gider) 60436.143 | * 39318990 -67425.524| -56.363.833 | -16489.338
SURDURDLEN FAALIYETLER DONEM

FARMZARARD B6321.097| 90851904 | 40435096 | 311176367 | 217.981.494
DONEM KARI / (ZARART) 86321007 00851984 | 40435096 | 311176367 217.981.494
Hisse Bagma Kazang 0,417 0.53 0236 7779 8,719

Yatirimei, yatirim karanim vermeden dnce jhraggimin finansal durum ve faaliyet sonuglanna iligkin
aynntih bilgilerin yer aldig1 igbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate almalidur,

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek paylara yonelik yapilacak yatinmlar gesitli riskler banndirmaktadir. Bu
nedenle, yatinmc: ve yatinme: adaylarmnm, yatirim karari almadan dnce agagida belirtilen riskler
de dahil olmak lizere isbu lzahname'de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asafida sayilan risklerden herhangi birinin ger¢eklegmesi durumunda Sirket'in
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan veya finansal sonuglar1 bu durumdan esash olarak
olumsuz ydnde etkilenebilir ve Sirket paylanmn degeri énemli dlgiide diigebilir.

Asafnda belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamayabilit. Hilihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yOnetiminin esashi olarak addetmedifi ancak ger¢eklesmeleri halinde Sirket'in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarma, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktdrleri de mevcut olabilir. Risk faktdrlerinin
agafidaki sunum stralamasi Sirket yonetiminin séz konusu risklerin gerceklesme olasilifn veya
onemi bakimindan yaptifi bir degerlendirmeye gére belirlenmis bir siralama olarak
diigiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Sirket paylanina yatirim yapmamn kendileri igin uygun olup olmadigina karar vermelidir.

5.1. thraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket hazir giyim ile yenilenebilir enerji alanlarinda faaliyet gSstermekte olup, Sirket’in faaliyet
alanlarina iligkin risklere agagida bagliklar halinde yer verilmektedir.
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A) Hazir Glyim Faaliyetine Higkin Riskler

- Misterilerden idemelerin tam ve/veya zamaninda tahsil edilememesi faaliyetleri ve karhlifh
olumsuz etkileyebilir

Miisterilerin yagayabilecegi mali sikintilar veya ekonomik kogullardaki gelismeler sonucunda
miigteriler nakit sikgikhf, konkordato veya iflas gibi durumlarla kargilagabilir veya
uygulanabilecek yaptirimlar veya diizenlemeler sonucunda para transferine kusitlama getirilebilir.
Bunun sonucunda édemelerin tam ve zamaninda tahsil edilmesi miimkiin olmayabilir. Buna ek
olarak, miigterilerin gegitli sebeplerle diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan idari
yaptinmlara maruz kalmasi, faaliyetlerinin durdurulmas: veya kapanma cezas1 almalar hallerinde
alacaklarn tahsilatinda gliclik yaganabilir. Miigteriler ile anlagmazhik yaganabilir ve bunun sonucu
olarak satilan mallarin bedelleri tam ve zamaninda tahsil edilemeyebilir.

Bu ve benzeri durumlarla kargilagilmasi, §irket’in kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinde de
sorunlara yol acarak finansal durumun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

- Hazir giyim faaliyetinde kullamilan hammadde fiyatinda meydana gelebilecek deffisiklikler
Sirket’in faaliyet sonuclarim olumsuz etkileyebilir

$irket’in hazir giyim faaliyetinde kullamilan temel girdisi olan dogal deri, kiirk, av hayvan, kumag
ve iplik fiyatlarinda diinya konjonktiirii ve déviz kuruna bagl olarak meydana gelen hareketler
iiretim maliyetlerini etkilemektedir. 2020 y1li baginda diinyay: etkisi altina alan Covid-19 viriisii
nedeniyle genel olarak emtia fiyatlarinda bir diigliy baglarmg ancak sonrasinda azalan arz ve
devamnda talep yonlii enflasyonun etkisi ile kumag ve deri grubu iiriinlerinde fiyatlar arhg
efilimine girmigtir. Fiyat artiy egiliminin devam etmesi Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacim
artirarak igletme sermayesinin finansmam igin yabanci kaynak kullamlmasim gerektirebilir ve
bdylelikle artan finansman giderleri nedeniyle hazir giyim baliimii faaliyetlerinin karhh olumsuz
etkilenebilir. Bununla birlikte, artan hammadde fiyatlan nedeniyle iiretilerek satilan
hammaddelerin yerine koyma maliyetinde artiy meydana gelebilir. Bu durum da Sirket’in isletme
sermayesi ihtiyacim artirabilecegi gibi yerine koyma maliyetinin kargilanamamasi halinde
Sirket’in faaliyetlerinin dlgeginde azalma meydana gelebilir.

- Daviz kurundaki degigiklik nedeniyle alim giiciinde meydana gelebilecek azalmalar Sirket’in
Jaaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in hazir giyim faaliyetinin satiglanmin biiyiik bir kism yurtdiginda gegitli filkelere
yapilmakte olup, ihracatm yapildi lilkelerdeki ddviz kurunun deger kaybetmesi ile yagenabilecek
alm giiciiniin gerilemesi, $irket’in hazir giyim {iriinlerinin satiglanm ve dolayisiyla Sirket’in
hasilatint olumsuz etkileyebilir. 2021, 2022 ve 2023 yillarinda ve 2024 yihi alt: ayhk ddnemde
hazir giyim faaliyeti satiglarinin sirastyla %82, %77, %91 ve %96’s1 yurtdigina ihracat olarak
yapilmigtir, Bu ihracatin sirastyla %66, %64, %55 ve %38°i Bski Dogu Bloku iilkelerine
yapilnugtir. Yurtigine yapilan satig da afirhkh olarak yine bu iilke vatandaglarmin yogun olarak
tatil yapti1 bélgelere ve dolayh olarak aym kitleye yapilan satiglardir. Déviz kurunda meydana
gelebilecek bir degisiklik ile hedeflenen kitlenin alm giiciiniin diigmesi sonucunda fiyatlama
politikasimin siirdiiriilememesi ve satig hasilatinin azalmas: riski bulunmaktadir,

- Deri ve haur giyimde defisen demografik yapr ve titketici tercihleri faaliyetlerin
sirdiiritlebilirligini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in iy kollarindan biri de hakiki deri giyim iiriinlerinin iiretimi ile satig ve pazarlamasidir.
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imal edilen giyim iiriinlerine karp baglatilan propaganda ve boykotlar bu is kolundan elde edilen
sati hacmini ve karhlifi olumsuz etkileyebilir. §irket’in deri dig1 giyim ve konfeksiyon
liriinlerinin saty ve pazarlamasina yonelik gabalari deri iy kolunda yaganabilecek daralmay:
kargilamaya yetmeyebilir veya deri dig1 liriin grubundaki kar marjlan deri iiriin grubundaki karlilik
seviyesine ulagmayabilir. Bu tip gelismeler Sirket’in faaliyetlerinin ve karlilifinm
siirdiirilebilirlifini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ote yandan Soho bir moda girketidir. Uriinlerin satigl miisteri beklentilerinin kargilanmasina ve
ilgili kreasyon donemindeki moda trendine uygun iiriin tasarlanmasmna baghdir. Sirket’in veya
biinyesindeki tasarim ekibinin moday: ve trendleri takip edememesi, Sirket’in sunmug oldugu
triinlerin zaman igerisinde $irket hedef miigteri kitlesine hitap edememesi ve iiriin cazibesi
yaratamamasi satiglanmin diigmesine ve marka algisimin diigmesine sebep olabilir. Bu tip
gelismeler Sirket’in faaliyetlerinin stirdiirtilebilirligini ve karhlifin1 olumsuz yénde etkileyebilir.

- Hazr giyim faaliyetinde kreasyonlarin taklit edilme riski bulunmaktadir

Sirket hazir giyim Griinlerinde kendi tasanm ekibi ile hazir giyim koleksiyonlari tasarmm
yapmaktadur. §irket’in satiglari bu 6zgiin tasanmlarin hedef kitle tarafindan begenilmesi ile dofru
orantilidir. Bu tasanmlann taklitci firmalar tarafindan daha diigiik kalitede tiretilmesi ve piyasaya
siirlilmesi miimkiindilr. Bu durumda, taklit {iriinlerin miisteriler tarafindan tercih edilmesi riski
vardr. Aynca Sirket, tasarim ekibinin yogun tasanm siirecinde bagka firmalarn tasarimlarim
tekrarlama ya da bu tasarimlardan ilham alma olasihgn vardrr. Bu durumun taklit olarak
nitelendirilmesi ve yasal sorunlara yol agma riski bulunmaktadir. Sirket’in tasanmlarmin taklit
edilmesi durumunda taklit firlinler nedeniyle satiglarin azalmas: s6z konusu olabilecegi gibi; az
satiy hacminde iirin bagmna dizayn maliyetinin artmas: nedeniyle satis karliifimin olumsuz
etkilenmesi riski de ortaya ¢ikmaktadir, Sirket tarafindan bagka firmalann tasanmlarim
tekrarlamas: halinde ise fikri ve smai haklarnn ihlal edilmesi nedeniyle Sirket davalar ile
kargilagabilecegi gibi davalar sonucunda Sirket hakkinda gegitli hukuki, finansal ve operasyonel
yaptinmlar uygulanabilir.

- Sirket sahip oldugu markalann saglamg oldugu avantajlar: kaybedebilir

Sirket’in bagans1 ve pazardaki paymm artirmasi Sirket catis1 altindski markalannm kullanim,
bilinirlik ve satiglarnin artmas; ile dogru orantilidir, Fikri ve smai miilkiyet haklarmin korunmas:
igin almacak tiim Snlemlere ragmen, fikri ve sinai miilkiyet haklarnmn izinsiz kullammim takip
etmek gii¢, maliyetli ve vakit alicadir. Ozellikle ilgili mevzuatin fikri ve smai miilkiyet haklarm
yeteri kadar koruma altina almadifs bazi tilkelerde, fikri ve sinai miilkiyet haklari yeterli gekilde
korunamayabilir ya da izinsiz kullanim kapsami tespit edilemeyebilir. Bu durumda Sirket, fikri ve
smai miilkiyet haklartmi kullanma ya da fikri ve smai miilkiyet haklarinin bagkalar1 tarafindan
kullamlmasma iligkin yasal iglemler gergevesinde Snemli maliyetlere katlanmak durumunda
kalabilir. 86z konusu masraflar ve ilgili yasal islemler Sirket lehine sonuglansa bile finansal durum
tizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

- Haur giyim iriinlerinde kullomlan marka bilinirliginin  azalmas: ve miigteri
memnuniyetsizligi yasanmasi riski bulunmaktadir

Sirket’in hazir giyim iiriinlerinde kullanlan markasmnm bilinirligi 2014 y1li ve sonrasinda yaptig
tamtim ve medya ¢aligmalari nedeniyle Eski Dogu Bloku Ulkelerinde iist diizeydedir. Ancak,
marka bilinirli§i siirekli kendini hatirlatma ve tekrar gerektiren bir olgudur. Bu nedenle, marka
ajutim ve medya ¢ahigmalarma ara verildii siiregte marka bilinirliginin azalmas: riski




bukunmaktadur. $irket her ne kadar marka tutundurma galismalar: yiiritiiyor olsa da, iriin gegitliligi
ve iiretim esneklifine odaklamlmas: nedeniyle markalagmasim heniiz tam olarak
tamamlayamarmgtir. Bu nedenle, satis fiyatlar heniiz benzer kalitede iiretim yapan st seviye
marka iriinler kategorisinde belirlenememektedir. Bu nedenle, gerek ileride devam ettirilecek
marka tutundurma galiymalan gerekse fiyat belirleme giicliniin heniiz iist seviye marka iiriinler
kategorisine erigememiy olmas: nedenleriyle kar marjimmn sinirli kalma riski meveuttur.

- ithalat ve ikracat rejimlerindeki degisiklikier ve ticaret savaglar: Sirket'in sanglarin: olumsuz
etkileyebilir

Sirket’in iiretimde kullandifi hammaddelerin yurtdigindan ithal edilmesi ve iirettigi iirfinlerin
yurtdigina ihrag edilmesi §irket'in faaliyetlerinin ve karlhihgmmn devamlihif agisindan 6nem arz
etmektedir. Bu sebeple Tiirkiye’'deki ve ilgili iilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu
rejimlerde yaganabilecek degigiklikler Sirket’in faaliyetleri {izerinde nemli bir etkiye sahiptir.

Uluslararas: ticarete iligkin diizenlemelerin Sirket’in faaliyetlerini kisitlayic: yonde degigtirilmesi,
uluslararas: Grgiitlerin veya farkh devletlerin firiinlerin ithal ya da ihrag edildigi iilkelere ekonomik
yeptinmlar veya ambargo uygulamas, iilkeler arasinda ticaret savaglan yaganmas: Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir,

Gtimriikte, Tiirk yapimn tiriinlere yiiksek risk muamelesi de dahil olmak {izere herhangi bir ticari
kisitlama uygulanmagsi Sirket satiglanm onemli miktarda azaltabilir, hammadde ya da ithal
Girtinlerin tedarik maliyetini artirabilir ve Sirket'in tedarik yontemlerinin degigtirilmesine sebebiyet
verebilir, Bu durum, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglan ve finansal durumu fizerinde olumsuz
bir etkiye sebep olabilir.

Ote yandan, Sirket, ihracat yaptig1 ya da yapacaf iilkelerde lojistik operasyonlar, izinler, giimriik
vergileri ve difer vergiler gibi birgok diizenlemeye tabidir. Sirket bu diizenlemelere uyum
konusunda sorun yagayabilir, mevcut pazarlanndan gikmak zorundsa kalabilir veya yeni pazarlara
giremeyebilir. Bu durum, meveut veya yeni ticari sézlesmeler ile siparig ahnmasma ve ahinan
sipariglerin teslim edilmesinde sorunlarla kargilagiimasina neden olabilir.

- Deri ve hazir glyim faaliyetinde satiglarin tek kanala bagli olmas: nedeniyle yogunlagma riski
bulunmaktadir

Sirket’in deri ve hazir giyim faaliyetinin satiglan, yurt icinde ve yurt disinda perakende satig yapan
konfeksiyon magazalarina yapilmaktadir. Bagka bir ana satiy dagitim kanali mevcut olmamakla
beraber §irket tarafindan franchise yoluyla yurt disinda Sirket’in deri ve hazir giyim markasi olan
Emiliano Zapata magazalarmin agilmast ydniinde ¢aligmalar yapilmaktadir. Sirket yonetimi 2022
yilindan itibaren satig kanallarim cesitlendirme calismalan yapmakta, yerli ve yabanci satig
firsatlarim1 degerlendirmektedir. Ancak bu ¢aligmalarda istenen sonuca ulagilamayabilir, ulagilsa
bile sonuglar siirdiiriilebilir olmayabilir ya da kismen ulagilabilir, Caligmalarin sonugsuz kalmas:
halinde ek maliyetlere katlamlabilecegi gibi meveut miigterilere yapilan satiglarin azalmasi halinde
Sirket’in faaliyet sonuglan olumsuz etkilenebilir,

~ Planlanan magazalasma ve markalasma yatinmlar: beklenen Sfinansal katkgy
saglayamayabilir ve Sirket bu yatirimlarindan zarar elde edebilir

Sirket bahsi gegen franchise yatinmlarina ilave olarak yurt iginde ve yurt disindaki hedef bazi
lilkelerde bizzat kendisinin igletecefi Emiliano Zapata magazalarim a¢mayl planlamaktadir.

Boylelikle, Emiliano Zapata markasinin bilinirliginin artinlmas: ve dolayisiyla yeni miigteri ve
ar/pdinimi hedeflenmekte olup, s6z konusu hedefler g eklegtifi takdirde Sirket’in satig
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gelirlerinde ve karhilifinda énemli iyilesme olmasi beklenmektedir. Dier yandan, sz konusu
magazalasma yatinmlar Snemli Slgiide ek operasyonel gidere yol agacak olup, kisa vadede bu
operasyonel giderlerin magazalardan yapilacak satiglardan veya bu magazalardan elde edilecek
karliliktan daha diigiik olmasi imkan dahilindedir.

Sirket’in bu magazalagma yatirimlarin1 zamanmda ve uygun kogullarda markalagma yatirimlar ile
desteklemesi gerekmektedir. Ceygitli reklam, tanitim ve kampanyalar yoluyla hayata gecirilecek
$6z konusu markalasma yatinmmlarmin da satiglara ve marka bilinirligine beklenen katkiy:
saglayamamas: durumunda Sirket’in operasyonel giderleri artabilir ve kar marjlarinda diigiig
gergeklesebilir. Tim bu mafazalagma ve markalagma yatinmlarinin geri doniigi ve finansal
performansa katkis1 gorece daha uzun vadede gergeklesebilir ve gecen siire zarfinda Sirket artan
igletme sermayesi ihtiyacim karsilamak admna ilave finansman maliyetine katlanmak zorunda
kalabilir. Ayrica, §irket’in magiazalagma yatirimlarindan beklenen katkiyt saflayamamasi ve bu
stratejiden vazgegmesi de miimkiin olup, Sirket sdz konusu girigimleri zararla sonuglanabilir.

- Sirket rekabetci bir alanda faalivet gdstermektedir. Pazara yeni oyuncularin katilmas: halinde
Sirket sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payim
kaybedebilir veya fiyat politikasim sirdiiremeyebilir

Sirket halihazirda Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve uluslararasi firmalar ile rekabet
igerisindedir. $irket miigterilerine Gistlin kaliteli {irlinler sunsa dahi, Sirket’in faaliyet gdsterdifi
alana yeni oyuncularin girmesi ve/veya rakiplerin yatirimiarini artirmasi rekabetin artmasina,
dolayisiyla kar marjlanmn baskilanmasina ve hatta faaliyetlerin zararla sonuglanmasina sebep
olabilir, Sektére yeni giren tireticiler miigterilere mevcut fiyat indirimi sunarak miigteri kayiplarina
neden olabilir. Sirket rekabet etmeye devam edebilmek igin miigterilerine daha uzun vadeli alhm
imkim saflamak zorunda kalabilir. Bu durum, $irket’in ihtiyag duydugu isletme sermayesi
ihtiyacim, Sirket’in finansman giderlerini ve glipheli alacak miktarim artirabilir. Rekabetgi
baskilarin artmas1 nedeniyle $irket {iriinlerinin pazar paylarinin beklenen hizda biiylimemesi,
Sirket’in fiyat politikasmn siirdiiriilememesi veya fiyatlann diigmesi halinde $irket’in ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Sirket’in hazr giyim iiretim tesisleri kiraliktir ve sozlegmesinin feshi durumunda faaliyetler
olumsuz etkilenebilir

Sirket’in hazir giyim tiretim tesisi ve deposu kendi miilkiyetinde degildir. Her ne kadar bu tesisler
2026 yih Aralik ayina kadar kira sézlesmesine konu olsa ve mevcut durumda kira sdzlegmesinin
sona ermesi ve tahliye durumu ile ilgili bir tehlike olmasa da, sdzlegmelerin bitiminde kiralamamn
dofas1 geregi yenilenmeme riski bulunmaktadir. Bu durumda, uygun yer bulamama, taginma ve
mekan yenileme maliyetleri, bu duruma bagh olarak iiretim ve dafitimin aksamasi ve hatta
durmasi, karliifin ve finansal durumun olumsuz etkilenmesi mimkiin olabilir. Sirket’in
faaliyetleri aksayabilir ya da duraksayabilir.
~Sirket hazir glyim iiriinleri satigin: gerceklegtirecegi e-ticaret platformlar: acisindan olumsuz
durumlar yasayabilir.
lerleyen donemde Sirket, kendi- {iriinlerinin hedeflemis oldugu e-ticaret platformlarinda
listelenmesi konusunda giicliik yagayabilir ve bu satig kanalindan elde edebilecegi potansiyel satig
rakamlanna ulagamayabilir. Bunun yamnda, Sirket’in kisa ve orta vade gelecekte triinlerini
listeleyecegi e-ticaret platformlarinda istenilen satiy rakamlanina ulagilamayabilir. Ayrica, bahsi
dn platformlarda satipn gergeklestirilen {irlinlerin gesitli sebeplerden dolay1 iade sayilarmin
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beklenenden fazla gerceklesmesi Sirket’e lojistik ve glimriik mevzuatlar: geregi ilave ig yiikii ve
maliyet dogurabilir,

- Uretimde Sirket’in uyum saglayamadign teknolojik gelismeler olmasi ve iiretimde kullamilan
malzemelerin kapsaml bir sekilde degigmesi Sirket iiriinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir

Sirket tirtinlerinin kullamldig sektorlerde yeni geligen teknoloji ve ihtiyaglar dogrultusunda pazara
slirilen ve miigteriler tarafindan talep edilen yenilik¢i iiriinlerin tasarim, tiretim ve satis
prosediirleri i¢in ilave makine, insan giicli ve teknolojik yatirimlar igin ek kaynaklara ihtiyag
duyulabilir. Sirket tarafindan s6z konusu yatirimlar zamamnda gergeklegtirilmezse, Sirket’in
liretimde kulland:i siiregler geligen teknolojinin gerisinde kalabilir. Bu durum, iiretim faaliyetinde
etkinlifin ve verimlilifin saglanamamasina, rakipler ile rekabet edilememesine, yeni pazarlara
ulagilamamasina, miigteri kayiplarmin yaganmasina yol agarak, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Aynica, Sirket tarafindan iiretilen iirfinlerde alternatif hammaddelerin kullamilmaya baglanmasi,
yeni teknolojilerin geligtirilmesi ve/veya yasal mevzuat veya sektdr gereksinimlerindeki
degigiklikler sebebiyle muiigterilerin baz1 Sirket {iriinlerine olan talebi azalabilir, Sirket’in
iiriinlerinde kullanilan bazi hammaddelerin giivenligine, insan salifi ve gevre iizerindeki
potansiyel etkisine iligkin endigelerin ortaya ¢tkmasi, Sirket'in iiriinlerine olan talebi azaltabilir,
Sirket'in miigterilerine s6z konusu iirlinler yerine yeni {irlinler sunmas1 miimkiin olmayabilir.
Aynica $irket'in, yeni iiriin ve teknoloji geligtirmek i¢in katlandif1 maliyetler, yatrimiyla orantih
olarak gelir yaratamayabilir. $irket, mevcut iiriinlerin yerine miigterilerin degisen beklentilerine
uygun iiriinlerin bagaril bir gekilde geligtirilmesi ve piyasaya siiriilmesi yéniindeki operasyonel
siiregleri bagarih bir gekilde yonetemezse, Sirket’in operasyonlar, finansal durumu, faaliyet
sonuglan ve nakit akiglar1 dnemli 8l¢iide ve olumsuz yénde etkilenebilir.

- Sirket’in dig iiretim yaptirdifh firmalarda kalite sorunu yagamasi ve sipariglerin zamanmda
yetismemesi durumunda faaliyetleri olumsuz etkilenebilir

Sirket’in koleksiyonlarma ait belirli iiriin gruplan dig iiretim kullamlarak ireftiritmektedir, Bu
durumun bir olas1 sonucu olarak iirettirilen {iriinlerin bir kismm veya tamaminda Sirket’in kalite
standartlan ile uyugmayan iggilik ve malzeme hatalar1 gézlemlenebilir. Béylesi bir durumda, dig
uretimi gergeklegtiren firma iiriinlerle ilgili hatalan gidermekte gecikebilir ve bu durum iiretilen
iiriinlerin miigteriye teslimat tarihinde gecikmelere sebebiyet verebilir. Ote yandan, dig firetim
gergeklestiren firmalarin {irettikleri {iriinlerde herhangi bir hata gézlemlenmemesine rafmen yine
de {iriinlerin Sirket’e teslim tarihlerinde tamamen kendi i¢ sebeplerine bagh olarak gecikmeler
yaganabilir. Sayilan sebeplerin bir sonucu olarak Sirket’in miisterileri nezdinde yaganabilecek
memnuniyetsizlikler, siparig iptallerine ve miigteri kayiplarina, dolayis: ile Sirket’in cirosunda
azalmaya neden olabilir.

- Hazr giyim faaliyetinde geleneksel iiretim siireclerine baglh olunmas: nedeniyle kapasite
sinsrlanabilir

Sirket tarafindan yiiriitiilen hazir giyim faaliyetinde, bazi Uriinlerin iiretim siireglerinde geleneksel
emek yogun iggilik kullaniimaktadir. Bahsi gegen iiriinlerin iiretiminde seri iiretime ve otomasyona
gecilmesi s6z konusu degildir. Mevcut iiretim tesislerinde belirli bir kapasitenin fistiine gikilmasi
da miimkiin degildir. Miigteri talebinin dnemli dlgiide artig gostermesi halinde ek tesis, yeni
makine ve ek istihdam geregi dogabilir. Bu durumda, yapilacak yatmimlarin maliyetleri kisa
adede karlilig1 olumsuz etkileyebilir. Olas: kapasite artig yatirimlarinin satig hacmine ve karlihga
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beklenen katkiy: saglayacagimn bir garantisi de bulunmamaktadir. Ote yandan, sektéirde kalifiye
usta bulmak ya da yetigtirilmek iizere ig¢i istihdam etmek giderek zorlagmaktadir. Bu nedenle
kapasite artirnmlarinin sinirh kalma olasilifi mevcuttur.

- Hazr giyim faaliyetinde iiriin kalitesinde sorun yaganmasi, kalite belgelerinin yenilenmemesi
ve liriinlerin indesi durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in sahip oldugu kalite giivence sistemi, kalite kontrol altyapzs:, gerekli tesis ve ekipmant,
faaliyet gdstermekte oldugu sektdrdeki bilgi ve becerisi ve periyodik test uygulamalan Sirket’in
iiretimini yaptif biitiin iiriinlerinin kalitesini artirma hedefinde olup, bu durum sahip oldugu kalite
belgeleri ile de tescil edilmigtir. Sirket belirlenen kalite standartlarina uygun firetim ve paketleme
yapmazsa, iirinlerin {iretim ve teslimatin1 zamaninda veya hicbir gekilde gergeklestiremezse,
kusurlu veya miigteri beklentileri ile uyumlu olmayan hammadde tedarik ederse veya kalite ve
firetim belgelerini yenileyemezse miigteri gikayetleri ile kargilagabilir, marka itibari, rekabet giict,
faaliyet gosterdifi pazarlann gesitlilifi, finansal durumu ve faaliyet sonuglan olumsuz yénde
etkilenebilir,

- irket faaliyetleri ile ilgili gerekli izin ve ruhsatlari muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir

Sirket’in faaliyetleri igyeri agma, galighrma, igletme ruhsatlan, yapr kullanma izinleri, gevre
izinleri, ig¢i saghfina iligkin izinler, tiretim ile ilgili ruhsat ve igletme kayit belgeleri, tehlikeli
madde depolama ve tagima izinleri gibi gesitli izin ve ruhsatlar gergevesinde siirdiiriilmektedir.
S6z konusu diizenlemelerde veya uygulamalarda degigiklik yapilmas: ve Sirket’in, degisikliklere
uyum saflayamamas: veya diizenlemeleri ihlél ettifinin tespit edilmesi halinde, Sirket para
cezalan da dahil olmak iizere gesitli yaptirimlara maruz kalabilir. Béyle bir durum, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket tiretim igin gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir veya kaybedebilir. Uretim igin
gerekli ilave izin ve ruhsatlan edinemeyebilir, mevzuata uygun olarak muhafaza edemeyebilir
veya kaybedebilir. Bu durumlar, $irket’in faaliyetlerinde, iiretimde ve sipariglerin tesliminde
aksakliklara sebep olabilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlihgim ve finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

- Sirket iy kazalar: yaganmas: halinde tazminat sorumluluklar: altina girilebilir

Sirket faaliyetleri kapsamunda ig¢i istihdam etmektedir. Istihdam edilen bu iggiler Sirket
faaliyetleri kapsaminda yapilan {iretim siirecinde gérev almakta olup, firetim asamalarin
gergeklestirildiBi tesislerde makine ve techizatlar ile ¢aligmaktadirlar, Bu durum istihdam edilen
igcilerin bedensel hasarlar gérebilecegi iy kazalari yaganmasim beraberinde getirebilmektedir.
Meydana gelebilecek i§ kazalar neticesinde $irket tazminat §demek zorunda kalabilir, ilgili kanun
ve mevzuat gergevesinde hukuki ve finansal yiikiimliiliik altina girebilir.

B) Yenilenebilir Enerji Faaliyetine Higkin Riskler

- Doviz kurunda meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in gelir ve gider dengesi ile faaliyet
sonuglarint olumsuz etkileyebilir

GES’lerin gelir ve giderleri personel ticretleri ve dagitim giderleri hari¢ Amerikan Dolarna
endekslidir. Bu ddviz biriminde yasanabilecek dalgalanmalar, Sirket’in gelir-gider dengesini ve

fdpliyet sonuglarmi olumsuz etkileyebilir,
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- GES’lerin isletilmesi, bakimi, yenilenmesi ve ongivillemeyen yatirim harcamalan ek
maliyetler olugturabilecegi gibi beklenmedik enerji kesintileri ve diigiik verimlilik gelirlerin
azalmasina yol acabilecek riskler tagimaktadsr

GES’lerin isletimi, ekipmanlann anzalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin altinda
kalmasi ve kapasite eksiklifi veya altyap: sorunlari nedeniyle iiretmis olduklan elektrigi sebekeye
kesintisiz bir gekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde getirir. Bunlar, elektrik firetim
faaliyetinin dogas: geregi bulunan risklerdir.

Santrallerin birden gok liretim finitesi ile elektrik iiretimi gerceklestirmeleri sebebiyle bir veya
birkag {iretim {initesinde aym anda gergeklegebilecek planlanmamg kesintiler, mekanik anizalar ve
benzer nitelikte diger sorunlar ilgili GES’lerin faaliyetlerinin tiimiiyle durmasina yol agacak
olmasa da bazi durumlarda ilgili tiretim finitesindeki ariza giderilinceye dek iiretim kapasitesinde
diigiigler s5z konusu olabilir. Boyle durumlar, Sirket geneli igin gdrece diigiik bir etkiye sahip
olacak olsa da, ilgili GES’lerde amilan siireler i¢in azalan elektrik satigindan dolay: gelirler
azalabilir ya da fiyatlara yansitilamayan igletme, bakim, yenileme ve yatirim giderlerini arttirmak
suretiyle birim maliyetin artmasina yol agabilir.

- Uretim Sirketleri mevcut ve gelecekteki faaliyetleri iin ihtiyag duyduiu techizat ve hizmetlerin
temini ve siirditritlimesiyle ilgili belirli risklere tabidir

Uretim Sirketleri'nin faaliyetleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede
ve makul ticari gartlar altinda temin edilememesi ilgili Uretim Sirketi tarafindan igletilen
santrallerin {iretim verimini diigiirebilir veya igletmede sorunlar yaganmasina neden olabilir. Sirket,
Uretim Sirketleri'nin faaliyetleri igin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun
sartlarla gerekli zaman dilimleri iginde herhangi bir sekilde temin edilebilecegini kesin olarak
garanti edememektedir,

Tim Santraller bakimmdan ekipmanlarin anzalanmas: veya gereken sekilde performans
gistermemesi ve sigorta poligelerinin zararlarn kargilamakta yetersiz kalmas: veya faaliyetlerin
kesintiye ugramas: nedeniyle ilgili Uretim Sirketi, ekipmanlarin onanim veya yenileme maliyetini
kargilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri, ekipman anza veya kusurlanndan
kaynaklanabilecek gelir kayb: gibi dolayh zararlan kapsamamaktadir ve gelir kaybr sigortalan da
bu tiir dolayh zararlarn tlim etkilerinin ortadan kaldiriimasinda yeterli olmayabilir.

Bu durum ilgili Uretim Sirketi'nin faaliyetini, finansel durumumu ve operasyonel sonugclarim
olumsuz etkileyerek Sirket'in karhlig, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

- Uretim Sirketleri tedarikcileriyle olan iligkilerini siirdiiremeyebilir. Tedarikciler ile yapilan
isletme, bakim ve servis sizlegmeleri sizlesme siireleri boyunca devam ettirilmeyebilir

Sirket, Uretim Sirketleri'nin faaliyetleri igin, az sayida tedarik¢iyle ¢aligmaktadir ve gelecekteki
tedarik iligkilerinde de ligiincii kigilere ihtiyag duymaya devam edecektir. Uretim Sirketleri'nin bir
tedarikgi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarik¢iyle gerekli zaman diliminde
ve/veya ayni dl¢iide uygun gartlarla anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir.

Birden ¢ok Santral ile ilgili olarak aym: tedarik¢i ve hizmet saglayici ile ig iligkisi kurulmas: séz
konusu olabilmektedir. Birden gok Santral igin aym tedarik¢iden satin alinan ekipmanlarda ve
hizmetlerde, satm alma igleminden &nce ilgili Uretim Sirketleri tarafindan fark edilmeyen teknik
anzalar veya aksakliklar olabilir ve tedarik¢i kaynakl bu tiir ariza ve aksakliklar, ilgili tedarikgiden
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ayni iirlin ve hizmeti tedarik etmiy Santraller i¢in igletme performansinda, ilgili ariza veya aksaklik
giderilinceye dek, azalmalara yol agabilir.

Uretim Sirketleri'nin igletme, bakim ve/veya servis hizmeti aldig sirketler ile olan iligkisinin sona
ermesi durumunda, yeni bir girket ile gerekli zaman diliminde ve/veya aym 6lgiide uygun gartlarla
anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, anilan sdzlegmelerin siiresinden &nce
feshedilmesinin istenmesi halinde hizmet saglayic1 girketlere sona erme bedellerinin Gdenmesi
gerekebilecektir.

Yukandaki sayilan haller, ilgili Uretim Sirketi'nin faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyerek Sirket'in karlili1, beklentileri ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

- Sirket, enerji santrallerinin gelistirilmesiyle ilgili belirsizliklerle ya da yatirnm ve verimlilik
riskleri ile kargdlagabilir

Sirket bilylime stratejisi cercevesinde gelecekte yeni yatirmlar gergeklegtirebilecektir. Sirket yeni
yatinmlarinda ilgili projeleri ve bu projelerin ingaatlanm planlanan gekilde ya da hig
bitiremeyebilir; gerekli anlagmalar ilgili girketler igin ideal kogullar ile imzalanamayabilir ve
gerekli lisanslar, izinler veya finansman istenilen kogullarda temin edilemeyebilir. figili Uretim
Sirketleri veya gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller igin gerekli onay, izin, ruhsat ve
lisanslarin alinmasi, imar izninin ahnmasi, ingaat ve igletme onaylarmin alinmas1 veya mevcut
onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kogullara uyumun saglanmasi gibi siireglerde giiglik
gekilebilir. Bu tip durumlar $irket’in yenilenebilir enerji yatirimlarinin kapasite 8lgeginin siirh
kalmasina yol agabilir ve bu yatinmlarin verimlilifini olumsuz etkileyebilir.

- GES’ler, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin ihtiyag duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve siirditriilmesiyle ilgili risklere tabidir

GES’lerin faaliyetleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul
ticari gartlar iizerinden temin edilememesi GES’lerin {iretim verimini diigiirebilir veya igletmede
sorunlar yaganmasina neden olabilir. Ingaat malzemelerinin, ekipmanlarin ve teknik servisin
tedarikinde veya miidahalesinde kargilagilan bir zorluk, dngdriilen maliyetin agilmasina yol
acabilir ve GES’lerin bakimmm olumsuz etkileyebilir. Sirket, gérece diigiik bir ihtimal olsa da,
GES'lerin faaliyetleri i¢in ihtiyag duyulan ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla,
gerekli zaman dilimleri iginde herhangi bir gekilde temin edebilecegini kesin olarak garanti
edememektedir. Bu durum GES’lerin faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz etkileyerek Sirket’in kérlilif1, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

- Sirket’in enerji iiretim faaliyetleri, GES’lerin isletilmesi icin gereken lisans, izin ve
diizenlemelerin ve kamu kurum ve kuruluglariyla yapilan zorunlu anlasmalarin imzalanmasina
ve bunlarin gegerliligini korunmasina baghdwr

Sirket’in enerji {iretim faaliyetleri, kapsamh mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslann varlifina ve gegerlilifine tabiidir.

Bunlara ek olarak, sahip olunan lisans ve izinlerin gartlarina uymasina engel olabilecek mevzuatsal
degigiklikler yapilmas: veya idari otoritelerin lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarin
‘ uygulamamas1 veya beklenmeyen gekilde uygulamasi, idari para cezasi ve/veya yaptirimlarla
Nasilmasina veya faaliyetlerin durdurulmasina yol aga
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Ayrica Uretim §irketleri’nin TEIAS’la veya ilgili dagitim girketleriyle yaptiklar1 baglant:
anlagmalannin sartlarina ya da TEIAS ve ilgili dafitm girketleri tarafindan yaymlanabilecek
yonetmelik, genelge, yonerge ve goriiglere uymamalar1 ya da sistem kullamm bedellerini
ddememcleri, para cezalarinin uygulanmasimna neden olabilir. Séz konusu ihlallerin tekrarlanmas:,
ilgili anlagmalarn feshine veya ilgili baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir.
Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve dagitin
sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu
gibi gelecekte de enflasyon oranindan daha hizh arttg gdsterebilir.

Mevzuat kapsammda yapilabilecek degisiklikler gergevesinde “CED Gerekli Degildir”
kararlarimn kosullar1 ve kapsami degisebilir ve bu durumda Santraller’e iligkin olarak temin
edilmiy olan CED"e iligkin kararlann iptaline iligkin davalar agilabilir. Béyle bir durumda Uretim
Sirketleri’nin faaliyetleri bu durumdan olumsuz olarek etkilenebilir.

- Elektrik iretim faaliyetleri sirasinda yiiriitillen islemler ve bau dogal veya toplumsal olaylar,
santrallerin faaliyetleri bakumindan tehlike arz edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara
sebep olabilir ve liretimin duraklamasina yol agabilir

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine ydnelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlann igletilmesi,
iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak tizere tehlikeli faaliyetleri
gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak yetersiz i¢ prosediirler uygulanmasi, teknolojik
kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya cikabilecek tehlikeler de Sirket’in
faaliyetlerinin dogas: geregi agagida sayilan riskleri dogurabilir.

¢ Kazalar, yanginlar ve patlamalar

e Elektrik arklan ve teknik arizalar sebebi ile firetim kayiplan

o Ingeat ve altyapr hizmetleri ckipmanlan ve difer gebeke kullamicilar tarafindan
kaynaklanan {iglincii taraf zararlan

o Tertr saldinlar

e Sebeke kaynakl: zararlar

¢ Deprem, sel, firtine, toprak kaymas ve dier dogal afetler

Bu tehlikeler, Snemli yaralanmalara, éliime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima
yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onartm, zararlarinin giderilmesi,
gevrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in gelir
kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adli veya idari takiplere yol
egarak Sirket’in sorumlulugunun dogmasina veya itibarinin zedelenmesine neden olabilir.
Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in karlilif1, beklentileri ve finansal durumu fizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.

- Elektrik iiretim faaliyeti ile ilgili mevsimsellik riski bulunmaktadir

Tarihsel olarak, §irket’in faaliyetleri, orta derecede mevsimsellife tabi olmugtur. Sirket’in
gelirleri, elektrik tiiketimi ve fiyatlar bakimindan ficer aylik dénemlerde mevsimsellik
gostermektedir. Elektrik tilketimi, normal gartlarda kis aylarinda (1sitma ve aydinlatma ihtiyaglar
nedeniyle) ve yaz aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglari nedeniyle) artmaktadir.
Benzen sekilde, elektrik fiyatlan, 1smma amagh elektrik ve dojal gaz talebindeki artiglar
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sonucunda baz: dogal gaz yalkitl enerji santrallerinin devre dig1 kalmas: sonucunda ortaya ¢ikan
arz yetersizligi nedeniyle, kg aylarinda artig géstermektedir. Ote yandan, yaz aylarinda, hem daha
az yaf1s nedeniyle hidroelektrik santrallerinde gereklegtirilen elektrik tiretimi diigtiiiinden ve
hem de talep arttifindan, elektrik fiyatlar: artar. Sonbahar ve ilkbahar aylarinda ise hidroelektrik
santrallerinin dogal olarak enerji {iretimi arttifindan elektrik fiyatlan da azalir. Kiiresel 1s1nma ile
mevsimlerin kaymasi elektrik arz ve talebini, dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.
Tirkiye’de sicaklik diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tiiketimi ve fiyatlar iizerinde
onemli etkiler yaratabilir. Bu durum, Sirket’in sattifn elektrik miktarlarinda azalmaya neden
olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmi olumsuz yonde
etkileyebilir.

- Alternatif enerji kaynaklarimin bulunmas: Sirket’in finansal sonuclarimi olumsuz yonde
etkileyebilir

Geligen teknolojiye bagh olarak éniimiizdeki dénemde bulunabilecek alternatif enerji kaynaklan
Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir. Bu durum, beklenen finansal performans: énemli olgiide
degistirebilir ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

- YEKDEM siiresi sona erdikten sonra elektrik serbest piyasa fiyat: diigebilir

$irket binyesindeki GES’ler, YEKDEM kapsaminda elektrik satiglarini sabit fiyat iizerinden
gergeklestitmektedir. GES’lerin 10 yil siren YEKDEM siirelerinin doldurulmasim takiben
satacaklan elektrigin birim fiyat PTF tizerinden belirlenecektir. Bu siire zarfi igerisinde PTF’nin,
meveut satiy fiyati olan 13,3 USD/Cent’ten diigitk kalmas: durumunda Sirketin elektrik
satiglarindan elde edecefi hasilat azalabilir ve Sirket’in finansal durumu ile karhhg olumsuz
etkilenebilir,

Buna ek olarak, Sirket, zorunlu sebeplerden 8tiirii veya konjonktiirel duruma gore ticari
sebeplerden dolay: biinyesinde bulunan giines enerji santrallerinin bir kismin: veya tamamum
satma/devretme yoluna gidebilir. Bu durum, Sirket’in elektrik satiglarindan elde edecegi geliri
azaltabilir veya tamamen ortadan kaldirabilir.

C) Inragerya Hiskin Genel Riskler

- Sirket’in kullandign kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden dnce geri cagirmalar: durumunda, Sirket nakit akisi sorunu yagayabilir

Sirket, genel kredi sozlegmeleri kapsaminda bankalardan gegitli krediler kullanmaktadir. Bankalar
kredilerini temerriit hallerinin meydana gelmesi sebebiyle zaman zaman vadesinden &nce geri
gagirabilmektedir. Boyle bir durumun meydana gelmesi halinde Sirket bankalardan atrmg oldugu
kredilerini erken 8demek durumunda kalabilir, faaliyetleri icin gerekli likiditeye sahip
olamayabilir, 86z konusu temerriit halleri iizerine, bu kredileri teminat altina almak fizere tesis
edilmiy olan teminatlar paraya cevrilebilir. Bu durum Sirket’in nakit akigini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in kargilasacaf tim riskler sigortalanamayabilir, kargilagilan hasar Sirket’in sahip

oldugu sigorta teminat: kapsaminda olmayabillr, Sirket hasar tazminatimin bir kismim veya

tamanuni tahsil edemeyebilir

Sirket’in yaptirdifs sigortalarin kapsami meydana gelebilecek baz1 hasarlar: veya Sirket’in iginin
fprem, pandemi gibi sebeplerle durmas: halinde ugranabilecek kar kaybinn bir kismum veya
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tamamim kargilamayabilir, kargilagilan hasar $irket’in sahip oldugu sigorta teminat: kapsaminda
olmayabilir veya sigorta teminat miktar yetersiz olabilir.

Sirket’in taraf oldufu sigorta poligelerinin her biti, endiistri standartlar1 ve uygulamalarina uygun
olarak geleneksel istisnalara, muafiyetlere ve teminat limitlerine tabidir. Piyasa kogullarmm bir
sonucu olarak, belirli sigorta poligeleri igin primler ve kesintiler 6nemti 8lgiide artabilir ve bazi
durumlarda, belirli sigortalar yalnizca azaltilmig teminat tutarlanyla kullanilabilir hale gelebilir.
Ote yandan, Sirket’in mevcut sigorta teminat1 ile tazmin edilemeyen risklerin gerceklesmesi
durumunda veya kapsam dahilinde olmekla beraber sigorta girketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi halinde hasar tazminatin bir kismmin veya tamamimn alinamamas; halinde, bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhligim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- §irket’in performanst ana hissedara, st diizey yonetime ve kilit caliganlara baglidir. Kilit
personel kaybi veya nitelikli kilit personel bulamamak Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir

Sirket’in faaliyetlerinin bagaris: list dlizey yonetim ekibi ve kilit ¢aliganlarm performansina ve
yeteneklerine baghdur. Sirket'in gelecekteki bagarisy, Snemli dlgiide list yonetimin ve diger kilit
personelin becerilerine, deneyimine, gabalarina ve Sirket'e kesintisiz liderlik ile yénlendirme
saflama yeteneklerine baghdir. Sirket’in nitelikli ¢aliganlarint elinde tutmakta veya aym diizeyde
nitelikli personel ikame etmekte baganl olamamasi durumlan Sirket’in faaliyetini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

- Sirket, cegitli sebeplerle bilyiime hedeflerini ve difer stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gecirse bile biiylimesini etkin ve faydals bir bicimde yinetemeyebilir

Sirket’in stratejik planlarinin bagansinda, agagida dzetlenen ancak bunlarla smrli olmayan,
kismen veya tamamen $irket’in kontrolii diginda olan etkenlerin de nemi bulunmaktadar;

- Mevceut ve gelecekteki rekabet yapis: ve talep seviyesi,

- Nitelikli personelin varlig1 ve Sirket’in bunlan istthdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

- §irket’in faaliyet gésterdifi mevcut pazarlarda ve faaliyet gostermeyi hedefledifi yeni
pezarlarda, yeni sati§ stratejilerini makul ekonomik gartlarda uygulayabilmesi,

- Sirket’in ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarmn temini,

- Finansal piyasalann durumu,

- Faaliyet gbsterdigi Gilke veya cografyadaki politik/ekonomik geligmeler,

- Satis yaptif1 piyasalarda rekabetin durumu,

- Operasyonel, finansal ve yonetim sistemlerinin geligtirilmesi,

- Caliganlann egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmasi,

- Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlanin muhafaza edilmesi,

- Gerekli ruhsat, izin, tescil ve marka belgelerinin temini ve korunmasi,

- Markasim ve itibarim koruyabilmesi,

- Aragtirma ve geligtirme, satiy ve pazarlama c¢ahgmalannm ve tekmolojik altyapmmn




- Politik geligmeler.

Sirket, stratejik adimlan etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlar: bagarih
sekilde uygulayamayabilir, bunlardan yeterli fayda saglamasi miimkiin olmayabilir veya beklenen
menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Biiyiime siireci planlamalar dzhilinde uygulansa dahi,
Sirket’in iiriinlerine olan talebin artacagna iligkin herhangi bir garanti verilememektedir. Biiyiime
stratejisinin sonucunda, Sirket’in {irfinlerine olan talebin artmamasz durumunda, Sirket’in {iretim
tesislerindeki kapasitenin kullanilmamasina veya diisiik seviyede kullamlmasina ve o tarihe kadar
yapilan yatirimlann getirisinin alinamamasina sebep olabilir. S5z konusu durumlarda, Sirket’in
biiylime girigimlerine iligkin olarak yapilan iiretim, dagitim, tanitim ve pazarlama ile ilgili giderler
ile genel yonetim giderlerinin geri déniisiinii almas) miimkiin olmayabilir, Bu durum, Sirket’in
ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Planlanan yatirimlardan beklenen getiriler ve faydalar saglanamayabilir

Sirket hem yurt iginde hem de yurt diginda gesitli sebeplerle (firetim kapasitesini artirmak, dagitim
kanallarim geligtirmek, yeni pazarlara agilmak, vb.) yatinm yapmay1 planlamaktadir. Bu yatinmlar
yapilmadan once fizibilite ¢aligmalar yapilmakta, Sirket’e katk1 saglayacaf diigiiniilen yatinm
firsatlan degerlendiriimektedir. Bununla birlikte, gergeklegtirilen yatinmlann beklenen getirisinde
ongorillemeyen degisiklikler olabilir ve/veya yatinmlardan beklenen getiri veya fayda
saglanamayabilir.

- Yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, bu degisikliklerin yanhs yorumlanmas: ve yasal
diizenlemelerin ihlal edilmesi halinde Sirket gegitli yaptirimlara maruz kalabilir

Sirket, Tiirkiye’de ve yurt diginda faaliyette bulundugu filkelerde uygulanan gevre hukuku, fikri
miilkiyet, kigisel verilerin korunmasi, rekabet, igyeri saglhif1 ve giivenligi, giimrik vergileri ve
difer diizenlemelere uymakla yiikiimliidiir. Yiiriirliige girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil
diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil diizenlemelerdeki degisiklikler veya bunlarn
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degigiklikler ya da sdz konusu kanuni ve diger
diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itibari, faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuclari
lizerinde Snemli Slgiide olumsuz etkiye neden olabilir.

- Sirket'in yorarlandifr tegvik ve desteklerin idarece sona erdirilmesi veya sartlarinin
degistirilmesi durumunda Sirket’in finansal durumu olumsuz Yinde ethilenebilecektir

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli tegvik ve desteklerden faydalanmaktadir. Idarenin
takdirinde olarak bu tesvik ve destekleme édemelerinin kaldimimast, sartlannin degistirilmesi ve
benzeri durumlar $irket’in finansal durumunda olumsuz etkilere neden olabilir.

- Bilgi ve teknoloji sistemlerinde gerceklesebilecek aksakliklar sirketin Jaaliyetleri ve iiretim
siirecleri iizerinde olumsuz etki yaratabilir

Sirket bilgi sistemlerinde yaganabilecek gegitli anzalar veya bilgi sistemlerinin yetersiz kalmasi
Sirket faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. A§ kesintileri, programlama hatalan, bilgisayar
virlisleri ve giivenlik ihlalleri dahil ancak bunlarla simrl olmamak fizere birtakim problemler
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve ileriye yénelik beklentileri ile itiban
ve markalan {izerinde olumsuz etki yaratabilir,

- Sirket calisanlarmn, tedarikeilerinin, yiklenicilerinin veya diger lgiincii Kigilerin etik
olmayan veya hukuka aykin davramislar: Sirket agisindan itibar riski yaratabilir
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Sirket cabiganlanmin, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gbrev alan diger kisilerin,
Sitket’in i¢ politikalarma veya gecerli kanunlara aykin davramglarda bulinmayacaklari
konusunda herhangi bir garanti verilememektedir. Sirket’in caliganlari, tedarikeileri, yiiklenicileri
veya difer Giglincli kisilerin etik olmayan davraniglan veya yolsuzlukla miicadele kurallarinmn,
uluslararasi yaptinmlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamanin ¢énlenmesi dahil her tiirlii
kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in dnemli para cezalarma carptirtimasina neden olabilir,
Sirket’in belirli ihalelere katilmasim engelleyebilir veya meveut sozlesmelerin feshi gibi birgok
diger sonuca yol agabilir.

Her ne kadar, §irket, gelecekte kanun, mevzuat ve ig prosediirlerine uygun faaliyet gbsterecek olsa
da yukanda belirtilen teraflarm gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamas: veya
uymadiklarindan giiphe edilmesi durumunda Sirket itibar kaybi yagayabilir. Caliganlarm,
tedarikeilerin veya {igiincii kiilerin bu tiir ihlalleri Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet
sonuglanm olumsuz etkileyebilir,

- Sirket’in ana pay sahipleri ile yoneticilerinin menfaatleri, Sirket paydaglarinin menfaatleri ile
bagdagmayabilir

Sirket’in ana pay sahipleri ile yoneticiletinin menfaatleri Sirket paydaglarinin menfaatleri ile
geligebilir. Ana pay sahipleri ve yoneticiler, Sirket’in varhklarm kendi menfaatlerine olacak
gekilde kullanarak paydaglarin menfaatini zedeleyebilir. Bu durum, §irket varliklanm negatif
yonde etkileyebilir ve buna bagli olarak Sirket faaliyetlerinde aksama yaganabilir. Sirket
faaliyetleri durabilir ve ig siiregleri olumsuz etkilenebilir.

5.2. Ihragamn iginde bulundugu sektére iligkin riskler:

- Kiiresel, yerel ve bolgesel olumsuz gelismeler talep diigiiglerine sebep olabilir ve ekonomik,
siyasal vb. dalgalanmalar sektorii olumsuz etkileyebilir

Kiiresel ekonomide veya ig¢ piyasada olugabilecek ekonomik krizler, sanayi yatirmnlarindaki
duraganlagma, ingaat yatinmlarinin azalmasi ya da durmas, ekonomik daralmalar ve siyasi riskler,
salgin hastaliklar, deprem, terdr saldirilan, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaylar
Sirket’in firetim tesislerini, sektrii, Sirket’in miigterilerinin bulundugu piyasalari, tiretimi ve
tilketimi olumsuz sekilde etkileyebilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve finansal durumu
tzerinde olumsuz sonug dogurabilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurti¢i ve yurtdisi makroekonomik kogullara bagh olmas
nedeniyle bu kogullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak, Sirket’in tiretim ve
operasyone] maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir. Sirket’in hammadde
tedarik ettigi yerlerdeki bdlgesel ekonomik durgunluk ve {ilkemizin mevcut veya gelecekte cesitli
nedenlerle ortaya gikabilecek ekonomik durgunluk, hammadde fiyat dalgalanmalarina, talep
azalmasina, {iretim maliyetlerinin artmasina ve {iriin fiyatlannda beklenmedik diigiiglere yol
agabilir. Boyle bir durumda, tiim sektérde oldugu gibi, Sirket’in satig gelirleri ve dolayisiyla
Sirket’in karlili ve finansal durumu olumsuz ynde etkilenebilir.

- Ithalat ve ihracat yapian bolgelerde ulusal ve uluslararas: regiilasyonlarda ve cevre
mevzuatinda degisiklik meydana gelmesi, uluslararasi anlagmalar neticesinde baz iiriinlerin
ithalating, ihracatina, kullanimna iligkin yeni kisitlamalar, ek vergiler ve geri toplama
Yikilmliliikleri gibi ek yiikitmliilitkler konulmas veya yiikitmliiliiklerin genigletilmesi sektirel
'f’ iyetlevi olumsuz yonde etkileyebilir
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thrage’mn  tiretimde  kullandsfn = hammaddelerin kullammini,  Gretimi  ve
pazarlanmasini diizenleyen bir dizi yerel ve uluslararasi gevre, saghk ve giivenlik kanunu ve
yénetmelikler bulunmaktadir,

Ithal edilen tiriinlere gelen gozetim uygulamas, Avrupa Birlii bagta olmak iizere Uluslararas:
Cevre Standartlar: ile Tiirkiye standartlan arasinda uyum problemleri dogurabilmektedir. Cevreci
egilimler ve saglikla ilgili yeni diizenlemeler iiriinlerin kullanymms kisitlama getirebilir ya da
tiiketici tercihleri degisebilir. Faaliyetlerin devam edebilmesi igin yurt diginda veya yurt iginde,
iiretim maliyetini arttinic: sekilde yeni firetim kogullan ve kriterler ile ek vergiler getirilebilir. Bu
durum, baz @riinlerde éncellikle jhracatin, genel olarak ise tiim satiglarin azalmasina ve hatta
durmasina sebep olabilir, mevcut tiretim tesislerine yeni yatirimlar yapilmasi gerekebilir, tiretim
maliyetini artttrabilir ve bunun neticesinde sektorde yer alan girketlerin faaliyetleri, cirosu, karhlig:
ve finansal durumu olumsuz yénde etkilenebilir.

Ayrica, iiretimde kullantlan bazi hammaddelerin tedarik ve nakliyesi birtakim diizenleme veya
kisitlamalara tabidir. Yapilacak diizenlemeler bu hammaddelerin taginmasmi kisitlayabilir veya
yasaklayabilir, bu da ilgili hammaddelerin istenen miktarlarda veya maliyetlerle temin
edilememesine neden olabilir, Bu durum scktérde yer alan girketlerin lretim faaliyetlerini
kisitlayabilir. Bdylelikle gelecek dénemler i¢in hedefler ve beklentiler gergeklestirilemeyebilir.

- Sirket vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir

Sirket’in tabi oldugu fiili vergi orans, vergi kanunlarmdaki veya bunlann yorumlanmasindaki
degigikliklerden veya Sirket yénetiminin ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme kabiliyetindeki
defigikliklerden etkilenebilir, Sirket ve sektérdeki iger girketler uygulamaya konulan yeni
vergiler veya gegerli vergi oranlanindaki artiglara maruz kalabilir,

- Uretimde teknolojik gelismeler olmasi nedeniyle sektoriin rekabet Yapisinda degigikiik
meydana gelebilir

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde, global bazda malzeme teknolojisi izl bir geligim
gosterebilir ve bu baglamda piyasaya alternatif tiriinler sunulabilir. Yurt icinde sektdr, {iretim
stireglerinde yeni teknoloji, know-how, AR-GE ve dizayn galigmalarina onem atfetse de halen
bilyiik 6l¢tide yurt dis: gelismelere bagimlidir. Yurt dig1 geligmelerin takip edilememesi halinde
sektdriin karhhi, bityiimesi ve pazar pay: fizerinde olumsuz etkiler dogabilir,

Sirket’in mamullerini girdi olarak kullanan sektirlerde maliyet, teknoloji, tedarik kogullan gibi
etkenler neticesinde Sirket’in firettigi iiriinlerin yerine gegebilecek alternatif malzemelerin
kullamlmasi yolunda bir egilim gelisebilir. Aynca, sektdriin teknolojik geligmeleri takip
edememesi ve gerekli yatirimlar zamaninda yapamamasi séz konusu olabilir. Bu durumlar, tiim
sektdrii etkiledigi gibi, Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, katlilifint ve mali durumuny da olumsuz
ydnde etkileyebilir.

- Sektorde yeni yatnrimlarn hayata gegirilmesi ve yeni oyuncularin yer almasi rekabet
dengesinin bozulmastna yol agabilir

Sirket’in iirettigi iirlinlerde global talebin éniimiizdeki yillarda biiyiimesi ihtimal dahilindedir,
Biiylime oranlart yeni yatmmlan ve yeni oyunculari beraberinde getirebilmektedir. Yeni
yatiimlar ve yeni oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin bozulmasindan dolayr Sirket’in
ilegiye déniik beklentileri, faaliyetleri mali durumu ve operasyonel sonuglar olumsuz
etkjiengbilir,
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- Intiyag duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi, sektoriin biiylimesini
simwrlandirabilir

Sektdr sirketlerinin faaliyetlerini planlandig1 gibi yonetebilecek iist diizey ydneticilerin yam sira,
teknik uzmanlifa veya sektdr uzmanligina sahip nitelikli galiganlarm istihdami da faaliyetlerin
devamlihi: i¢in Snemlidir. Ihtiyag duyulan nitelikte uzman personelin ise ahmamamas), motive
edilememesi ve muhafaza edilememesi, sektdr girketlerinin faaliyet alanlarmi genigletmemesi
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket degisen tiiketici tercihlerini veya trendleri zamanindn ve dogru bir gekilde tespit
edemeyebilir ve bunlara karsilik vermekte baganrisiz olabilir.

Sirket’in silirekli degigen trendleri ve tiiketici taleplerini takip ve tespit ederek bunlara zamanmda
kargilik verebilmesi ve bu gergevede iiriin geligtirilebilmes; kritik $neme sahiptir, Miigteri talepleri,
tasanmlann yam sira siirdiiriilebilirlik gibi konulara da iligkindir. Keza miigteriler stirdiiriilebilir
malzemeler kullanarak firetilen kayafetleri giderek daha fazla tercih etmektedir, Sirket, Pazar
degigikliklerine siirekli uyum saglamak igin hem trendlerini hem de tasarimlars siirekli analiz eden
biiyiik tasarim ekibiyle ¢aligmaktadir. Sirket {iriinleri i¢in pazar1 yanlg degerlendirebilir trendleri
ongormeyebilir veya Uriinlerini rakiplerini kadar hizh bir gekilde pazara sunamayabilir bunlardan
herhangi biri girketin satiglanm ve kérhligim olumsuz yonde etkileyebilir ve bu da faaliyetlerini
faaliyet sonuglarm ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ibrag edilecek paylara iliskin riskler:
- Halka arz; edilecek paylar fiyat ve islem hacmi dalgalanmalanina maruz kalabilir

Halka arz fiyati, halka arz edilecek paylarn halka arz edilecegi pazarda iglem gérdiigi fiyat: ya da
gelecekteki performansimi yansitmayabilir. Ayrica thragei’min faaliyet sonuglan ya da finansal
performansi, isbu {zahnamede deginilen risk faktérleri veya diger kogullar nedeniyle analistlerin
veya yatinmcilarm beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylann degeri Thragei’min ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degigikliklere, kiiresel makroekonomik
kogullara ve diger etkenler ile 1zahnamede deginilen risk faktdrleri kapsamimnda ele alinan kogullar
ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz kalabiliz. Ihragg’min faaliyet
sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinmcilarn
beklentilerinin kargilanmamas: halka arz edilecek paylarm ikincil piyasadaki fiyatinmn diigmesine
yol agabilir ve yatinmcilarin halka arz kapsaminda aldiklar paylart halka arz fiyatindan veya bu
fiyatin tizerinden satma imkanlan higbir zaman olugmayabilir. Sonug olarak, halka arz kapsaminda
halka arz edilecek paylant satin alan yatinmeilar halka arz edilecek paylara yonelik yatinmlarinin
tamamini veya bir kismini kaydedebilir,

Ote yandan, halka arz edilecek paylarm iglem gorecegi Borsa Istanbul gegmiste iglem goren
sirketlerin performansindan bagimsiz ya da bununla orantili olmayan fiyat ve iglem hacmi
dalgalanmalarina maruz kalmigtir, Bu durum, kismen de olsa finansa] piyasalan geligmis
lilkelerden farkli olarak Tiirkiye’deki kurumsal ve bireysel yatirmme: tabaniun kiigiik $lgekdli
olmasiyla iligkilendirilebilir. Dolayistyla halka arz edilecek paylarin piyasa degeri Thragg’nin
performansiyla baglantih olmayan énemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta by dalgalanmalar
halka arzin hemen ardindan halka arz edilecek paylarin piyasa degerinde daha belirgin olarak
gorilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diigiig veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin
iglem gdrdiiZii piyasadaki diisiisler halka arz edilecek paylarin ikincil piyasasinda esash olumsuz
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etkiler gsterebilir. Bunun sonucunda, halka arz edilecek paylan halka arz siirecinde veya ikincil
piyasada satin alan yatinmeilar yatinmiarmin tamamim veya bir kasmin: kaybedebilirler.

- Halka arz edilecek paylar icin aktif, likit ve diizenli iglem yapilan bir piyasa gelismeyebilir

Halka arz igleminden énce, Thrage1’nin paylar: Tiirkiye’de veya yurt digtnda herhangi bir piyasada
iglem gérmemigtir. Halka arzin gergeklegsmesinden sonra halka arz edilecek paylara iligkin aktif
bir piyasa olugacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile meveudiyetini devam
ettireceffine iligkin bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilecek paylara
iligkin olugan piyasanm likiditesi de halka arz edilecek paylan elinde bulunduran yatirimeilarm
sayisina, yatnmcilann halka arz edilen paylara iliskin aktif bir pazar olugturmalaridaki
menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilecek paylara iligkin aktif bir iglem
piyasasi olugmayabilir veya bu piyasa stirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum yatinmeilarin halka
arz kapsaminda satin aldiklan paylara iliskin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarim olumsuz
yonde etkileyebilir. Halka arz edilecek paylara iligkin pazarm derinliginin simrh olmasi, halka arz
edilecek paylan elinde bulunduran yatirmeilarin bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve
zamanda satma kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir ve halka arz edilecek paylarn iglem
gordigi fiyatin degiskenligini etkileyebilir.

- Heride Sirket paylarsun onemli kismimin satisinin gerceklesmesi veya biyle bir satigin
gerceklesecegi yoniinde algn olusmas: halinde halka arz edilecek paylarn piyasa degeri olumsuz
etkilenebilir

Sirket, halka arz edilen $irket paylarmun Borsa Istanbul'da iglem gbrmeye bagladiklan tarihten
itibaren 1 (bir) yil siireyle, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacag ve dolagimdaki
pay miktanmin bu suretle artirilmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz
yapilmayacag1 ve dolasimdaki pay miktarimin artmas: neticesini doguracak herhangi bagka bir
karar alinmayacag1, bu siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolagimdaki pay miktarimin artmas: neticesini dofuracak herhangi bagka bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayacafina dair taghhiitte bulunmugtur.

Sirket’in mevcut ortaklari, SPK’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih like
Karanini da gz oniinde bulundurularak, sahibi oldugu Sirket paylarnm (halks arz edilen kisim
harig), $irket paylarimin borsada iglem gorme tarihinden itibaren 1 (bir) y1l boyunca, borsada ya
da borsa diginda satmayacagini, bagka yatirme: hesaplarina virmanlamayacagim veya Borsa’da
dzel emirle ve/veya toptan satig iglemine konu etmeyecegini taahhiit etmistir.

Yukanida belirtilen ilgili siirelerin sona ermesinden sonra, 1zahname’nin onaylandin tarih
itibartyla Sirket’in meveut ortaklan, Sirket sermayesinde sahip oldugu digfer paylan satabilir veya
sermaye artirimu gergeklegtirebilir. Izahname’nin onaylandig tarih itibanyla Sirket’in meveut
ortaklan tarafindan bu gekilde gergeklegtirilecek Snemli miktardaki pay satipi veya Omemli
miktarda sermaye artig1 veya bu tiir iglemlerin gergeklestirilmesi halka arz edilen paylarm piyasa
fiyat: {izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

- Mevzuat, finansal imkanlar ve yatinm ortamimin elvermemesi durumunda $irket genel
kurulunda, pay sahiplerine kar pay ddememeye karar verilebilir ya da gelecekte kar pay
dagitilamayabilir

SPKn'na gore halka agik ortakliklar, karlanm genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagtirlar. Bu gergevede,
Ihrage1’nin gelecekte yatinmcilara kar pay: dafitacagma iligkin bir garanti bulunmadif gibi, kar
elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.
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Bununla birlikte, ortaklifm ker pay: dagitim gergeklegtirebilmesi igin dncelikle thragei’mn ilgili
yildaki faaliyetlerini kar ile tamamlamasi ve varsa gegmis yil zararlanmin kapatilmasi
gerekmektedir. Thrage: ilgili faalivet déneminde kar elde etse dahi yonetim kurulunun karin ne
sekilde kullanacag: yoniinde karar alarak genel kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitim
genel kurulun onayindan sonra gergeklesebilmektedir. Ayrica, §irket yatirim doneminde olmasi
sebebiyle elde ettifi kart dagitmayarak girket biinyesinde tutmayr ve yeni yatmrimlarinda
kullanmay tercih edebilir. Diger yandan, zarar edilen yillarda ihraggmnin donem karindan kar pay
dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir.

- Yabanc: yatirsmcilar kur riskine maruz kalabilir

Halka arz edilecek paylar Borsa Istanbul’a TL cinsinden kote edilecek olup, kar pay1 Sdemesi
yapilmas: durumunda bu kar paylan da TL cinsinden denecektir. Dolayisiyla, TL nin diger para
birimlerine gore degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye digindaki
yatinmcilar igin bagka para birimlerine déniigtiiriilecek kar pay1 ddemelerinin degerini
etkileyebilir,

- Halka arz edilecek paylar dilzenleyici ve denetleyici kuruluglar tarafindan uygulanabilecek
tedbirlere maruz kalabilir

thrager'mn faaliyetleri ekonomik konjonktiirden veya herhangi bagka bir nedenden kaynaklanan
durum nedeni ile yavaglayabilir, gecici ya da siirekli olarak durabilir veya mali yapist bozulabilir,
Bdyle durumlarda BIAS, Ihragei’nin paylaninm iglem gormesini kisa veya uzun siireli olarak
durdurabilir ve iglem sirasim siirekli veya gegici olarak kapatabilir. Borsa yOnetim kurulunca girket
paylartun Borsa kotundan atilmas: vb, ya da herhangi bagka bir tedbir uygulanmasi durumunda,
thrage1’nin paylarinin akm satiminin durdurulmas: pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir, aktif veya
stirdiirilebilir bir alim satrm piyasas1 olugmayabilir ya da paylarin el degistirmesi kisitlanabilir
veya imkansiz hale gelebilir.

- Halka arz edilecek paylar yatinmcilar agisindan uygun bir yatirim arac: olmayabilir

Halka arza katilmay1 planlayan yatinmcilar, kendi degerlendirmeleri gercevesinde bu yatinmin
uygunlugunu tespit etmek zorundadir, Yatirmeilarn bilhassa agagidaki hususlari degerlendirmesi
Onem arz etmektedir.

- Halka arz edilecek paylara yatirim yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamh bir gekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olup olmadif.

- Kendi finansal durumu gergevesinde, halka arz edilecek paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimun sahip oldugu yatirim portféyiiniin tamamm tizerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olup olmadif.

- Kur riski de dahil olmak iizere halka arz edilecek paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamn: kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olup olmadif,

- Halka arz edilecek paylann tiim kogullarim detayl bir gekilde kavrayip kavrayamadig ve
ilgili endekslerin ve finansal piyasalann davramglarina agina olup olmadig.

- Yatinmum veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktérler,
faiz oram faktérleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek bagina veya
bir finansal damgmanimn yardimyla) degerlendirilebilecek durumda olup olmadi,
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Potansiyel yatinmcilar halka arz edilecek paylann degisen kogullarda nasil performans
gostereceklerini, bu durumun halka arz edilecek paylarin degeri {izerindeki etkilerini ve bu
yatmmuin potansiyel yatinmcinn yatnim portfoyiiniin tamami iizerinde yaratacagn etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damigmanin yardimiyla) sahip
olmadikga, halka arz edilecek paylara yatinm yapmamalidirlar. Yatmmeilarm yatiim faaliyetleri
gecerli yatiim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makemlarm incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk damigmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danigmayan
her yatirime igin s6z konusu yatirrmm uygun olmama riski bulunmaktadr,

- Gelecekte gerceklegtirilebilecek bedelli sermaye artinmlar: sonucu sermayenin sulanma riski
olugabilir

Sirket, halka arz edilecek paylarmin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladifh tarihten itibaren 1
yil siireyle herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirim gergeklestirilmemesine,
dolagimdaki pay miktarinin artirilmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar vermistir.

Bu siire sona erdifinde, Sirket Esas Sozlesmesinin 6’nci maddesi uyarmnca, ydnetim kurulu
Sirket’in sermayesini gerektiginde bedelli olarak artinlabilir, Dolayisiyla, gelecekte yapilacak
bedelli sermaye artinmlarinda, yatirmeilarn yeni pay alma haklanmn tamamen veya kismen
kisitlanmas1 veya bu haklann kullanilmamas: durumunda, Ihrager’min sermayesi artarken
yatinmeilann sahip olduklan pay adedi artmayacagindan yatinmcilarin paymin toplam sermayeye
oran1 azalabilecektir,

- Fiyat tespit raporunda ve projeksiyonlarda yer verilen beklentiler kargilanamayabilir

Sirket’in gelecekteki performansi beklentilerin altinda kalabilir ya da global veya yerel
sorunlardan kaynakh sermaye piyasasi kosullarinm kotillesmesi durumunda $irket paylannmn
fiyati diigebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsaymmlarn, Tiirkiye'de ya da Diinya’da meydana gelebilecek
olumsuz gelismeler, kur soklan ve benzeri durumlar nedeniyle gergeklesmemesi durumunda, bu
durum fhrager’nin pay fiyatimn halka arz sonrasidaki seyrini olumsuz olarak etkileyeceginden,
yatirimeilatin yatirim kararlarint s8z konusu varsayimlan detayh gekilde incelenmesinin ardindan
vermesi gerekmektedir,

5.4. Digier riskler:
- Cegitli sebeplerle Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava olumsuz sonuglanabilir

Sirket’in tabi oldugu T.C. kanunlar1 ve mevzuatlarinda yasanabilecek deffigimler Sirket icin bir
risk unsuru yaratabilir. Sirket’in taraf oldugu kurum dis1 kigi ve/veya kurumlarla imzalanan
sozlesmelerdeki yiikiimliiliikler esitli nedenlerle yerine getirilemeyebilir. Bu durumlar kargisida
Sirket aleyhinde hukuki takip baglatilabilir, davalar agilabilir. Aynica, Sirket ile galiganlan arasinda
yaganabilecek uyugmazliklar gibi konularda da Sirket aleyhine davalar agilabilir. Davalarin
aleyhte sonuglanmasi halinde $irket tazminat ddemek zorunda kalabilir ve/veya farkh cezalar
alabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar Sirket’in gelirini, karhlifimi ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.
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- Sermayenin kargiliksiz kalmas: riski gerceklesebilir (Sermaye Riski)
Sermaye riski, Sirket'in borglan kargisinda Szkaynaginin yetersiz kalmas: durumunu ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle girketin faaliyetlerini siirdiiriirken olas: bir finansal kayip yagamas1
durumunda yeterli diizeyde dzkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

TL 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Finansal Borglar 647.228.553 | 836.920.928 [ 630.498.642 | 443.460.967
Nakit ve Nakit Benzerleri 32.538.300] 61.827.770 | 36.368.636] 119.002.170
Net Borg 614.690.253 | 775.093.158 | 594.130.006 | 324.458.797
Ozkaynallar 1.491.240.106 | 989.247.468 | 781.845.134| 394.948.669
[ Net Borg/Ozkaynaklar (%) 41% 8% 76% 82%

Y Zevitiumu ST ang

Sirket sermaye miktanm risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kogullara ve
varhklarin risk kerakterine gtire girket Ozkaynaklarin yapisim diizenlemektedir. Sirket,
sermayesini yonetirken, Sirket’in faaliyetlerinin devamm saglamay), hissedarlara fayda sunmay;
Ve sermaye maliyetini azaltmak icin en uygun sermaye yapisim siirdiirmeyi amaglamaktadur.,
Sirket, sermaye yapisim korumak igin hissedarlaring Sdenen temettiilerin miktanm degistirebilir,
pay geri almi yapabilir, geri alman paylan itfa edebilir, yeni pay ihrag ederek sermayesini
artirabilir veya borcunu azaltmak amactyla varliklarim satabilir.

- Inraggs vadesi gelen yikiimliliiklerini karsilayamayabilir (Likidite Riski)

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilitklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin diigiiriilmesi gibi fon kaynsklanmin azalmas:
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Ihrage1’nin kredibilitesinin bozulmas: nedeniyle ihtiyag halinde fonlan saglayamamas: ve kaynak
maliyetinin artmas: durumunda ihrage1 zararla kargilagabilir.

Sirket’in dntimiizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve 6demesi gereken yiikiimliiliiklerinin
toplami 5zel bafimsiz denetimden gegmis 30.06.2024 tarihli finansal tablo dipnotlarina gére
toplam 424.148.499 TL seviyesindedir. Bunun 385.456.531 TLlik kismy finansal borglardan,
2.860.994 TL'lik kismi kiralama iglerinden borglardan ve 35.830.974 TL’lik kismu ticari ve diger
borglardan olugmaktadir. Séz konusu yiiktimlilliiklerin, alacaklarin tahsil edilmesinden ve yeni
banka kredisi temin edilmesinden saflanan nakit ile kargilanamamasi durumu likidite riskini
olugturmaktadir. Sirket’in Sniimiizdeki 1-2 yil arasinda vadesi gelecek olan ve ddemesi gereken
yiikiimliiliiklerinin toplam: 107.374.994 TL iken 2 y1l sonrasinda vadesi gelecek olan ve ddemesi
gereken yiikiimlitiiklerinin toplami da 161.732.560 TL’dir.

- fhrage’min Jaaliyet sonuclar piyasada meydana gelebilecek deffisimiere maruz kalabilir
(Piyasa Riski)
Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeni ile bir finansal aracin gergege
uygun deferinde veya gelecekteki nakit akiglarinda igletmeyi olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmasi riskidir. Sirket’in piyasa riski yabanci para riski ve faiz oram riskini
icermektedir.

a) Yabanct Para (Kur) Riski

Yabanc: para varliklar, yiikimlilikler ve bilango dig1 yiikiimHiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanac
olarak adlandirilmaktacir. Sirket’in parasal doviz vyii

1201 ANONIN SIRKET! 52

ithars,, widdesi
$QIKE 210




varthklanm agmasi ve doéviz kurlarmmn yiikselmesi durumunda veya parasal déviz
yiikiimliiliiklerinin, parasal déviz varliklarindan diigiik olmas1 ve déviz kurlarmmn diigmesi
durumunda girket yabanc1 para riskine maruz kalmaktadr,

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla fhrage1’nin ABD Dolar1 ve Avro
cinsinden varlk ve ylikiiml{iliiFii bulunmaktadir. Bu anlamda Sirket ABD Dolari ve Avro
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir,

30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle Sirket’in 30.06.2024
tarihli satin alma giicit endeksine gore raporlanan net déviz pozisyonuna iliskin bilgiler

agagida yer almaktadir,
Daviz Riski 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
ABD Dolan Cinsinden Net Bilango Pozisyonu (3.913.812) | (10.242.921) | (9.789.759) | (2.856.356)
Avro Cinsinden Net Bilanco Pozisyonu (1.158.302) [ (579.990)| (461.591}] (495.569)
Dijviz Riski (TL bazinda toplam) 30.06.2024 |  31.12.2023| 31.12.2022 31.12.2021
Déviz cinginden varhiklar 418.510.895 | 338.988.538 | 94.413.509| 264.358.455
Déviz cinsinden yiikiimliilikler (588.733.873) | (740.002.544) | (489.091.899) | (418.894.126)
Net yabanei para pozisyonu (170.222.978) | (401.014.006) | (394.678.390) | (154.535.671)

b) Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanndaki defisimler finansal araglann degerlerinde dalgalanmalar
olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degigikliginden veya
bu menkul kiymeti gikaran tarafa 8zgii veya tiim piyasayr etkileyen faktérlerden
kaynaklanabilir.

30.06.2024 tarihi itibariyle dzel bagimsiz denetimden gegmis mali tablolara gore Sirket’in
toplam finansal yiikiimliiliikleri 647.228.553 TL seviyesindedir. Sz konusu kredilerin
vadeleri geldifinde yenilenmeleri durumunda Sirket faiz oranlaninda dalgalanma riskine
maruz kalabilir.

30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal
yiikiimliiliikleri banka kredilerinden olugmakta olup, Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma
giicline gdre endekslenmis finansal yitkiimliiliikleri asagida yer almaktadur.

(TL) 30.06.2024| 31.12.2023 | 31.12.2022] 31.12.2021
Finansal Yiikiimltitikler 647.228.553 | 836.920.928| 630.498.642 | 443.460.967

- irket alacaklarimn tahsil edilememesi séz konusu olabilir (Kredi Riski)

Kredi riski, bir milgteri veya karg1 tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliiftinii yerine getirememesi
nedeni ile finansal bir kaybin olugmas: riski olarak tammlanmaktadir. Bu risk finansal varliklan
elinde bulundurmanin yam sira, karg: tarafin anlagmanm gereklerini yerine getirememesi riskini
de kapsamaktadir, Sirket’in kredi riski, esas olarak ticari alacaklardan dogabilmektedir. Sirket’in
miigterilerinin  yagayabilecefi maddi sikintilar, bu miigterilerden yapilacak tahsilatlan
geciktirebilir ya da miisterilerin iflasi gibi durumlar s6z konusu olursa Sirket alacagim tahsil
edemeyebilir. Tahsilatlarda gecikmeler olmasi ve/veya tahsilat yapilamamas: *durumunda
Ihrager’mn mali durumu olumsuz yénde etkilenebilir, Sirket yonetiminin bu riskleri kontrol etmek
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icin harcadify cabalar yetersiz kalabilir ve Sirket alacaklarim tahsil edemeyerek, borglarinin
ddenmesinde giicliiklerle kargilagabilir.

30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle kredi riskine maruz
kalemlere iligkin bakiyeler agagida yer almaktadir;

Alncaklar
Marnz Kslman Azami Ticarl Alacaldar Difer Alacakiar Baznkalardaki Dier

Kredl Riski Tablosu (TL) Tiigiah Diger Thakin Dier Mevduat M “Diger

30.06.2024
- Vadest Gegmemiy ya da Deger

Disiikligine Ugramans 493.367.884 6.283.950 32.139.254 ) 28.146.996

-Vadesi Gegnriy

31.12.2023

-~ Vadesl Gecmenis ya da Dejer 333514478 | 5613.057| 3304114 61300204 44,145,629

| Dityikiigine Ugramamsy
-Vadesi Gegmis
31.12.2022

- ?ﬁ‘df{f.c"g'"“”y“ da Deger 366,090,306 2561769 | 36.233.205 61.838.002

-Vadesi Gecmiz
31.12.2021

- Vadesi Gegmemiy ya da Deger 53.319.548 3.946601 | 116398847 47.868.114

Digiitliifiine Uramanng
-Vadesi Gecmiy

~ Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmas, yetersiz kalmas, siber saldirdar ya da veri
gilivenligindeki sorunlar Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in tiretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve benzeri
alanlarda kullandif: bilgi islem sistemlerinde yaganabilecek cesitli arizalar Sirket faaliyetlerinde
aksamaya neden olabilir. Bu durum §irket'in miigteri iligkilerini, tiretim ve dagitim faaliyetlerini,
cirosunu, karhligim ve finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket, iretim, satig, satin alma, muhasebe, kalite, i¢ denetim, sevkiyat, lojistik, tedarik zinciri,
aragirma ve geligtirme, finans, insan kaynaklari ve diizenleyici iglevler dahil olmak iizere
faaliyetlerinde bilgi iglem sistemlerinden yararlanmaktadir. Sirket'in faaliyetlerini etkin bir gekilde
yonetebilmesi, bu sistemlerin giivenligine, giivenilirlifine ve yeterliligine baghdur.

A kesintileri, programlama hatalari, bilgisayar virisleri ve giivenlik ihlalleri (Srnegin siber
saldirt) dahil ancak bunlarla simrh olmamak {izere birtakam problemlerden kaynaklanan bilgi
iglem sistemi arizalan, dretim faaliyetlerini etkileyebilir, firiinlerin sevkiyatim engelleyebilir,
miigteri sipariglerinin gecikmesine, yanhy iiretim/sevkiyat yepilmasina veye iptaline neden
olabilir.

Kazara veya kasith olsun, bu veya benzeri olaylar, Sirket'in fikri miilkiyetinde olan iiriin formdilii,
tiretim gekilleri ile gahsanlarinin, miigterilerinin, tedarik¢ilerinin veya diger figiinci taraflarin gizli
ticari bilgilerinin kaybolmasi, calinmas, yetkisiz kullamm veya yaymnlanmasiyla sonuglanabilir
ve Sitket'in yerel ve uluslararas: pazarlardaki itibanina, rekabetgi konumuna zarar verebilir ve
stratejik girigimlerinin ve yatirumlarimn degerini diiglirebilir. Bu gibi durumlar is kaybna ve ayrica
iyilestirici ek maliyetlere, cezalara, sorugturmalara, yaptirmlara veya davalara neden olabilir.
Sirket; miigteri, tedarikei, figiincii taraf, caligan veya Sirket verilerinin galmmas:, kaybolmasi veya
hileli veya yasa dist kullanimu riskine kargi koruma saglamak igin tasarlanrmg kontrolleri ve
givenlik énlemlerini siirekli olarak geligtirme ve iyilegtirme amacinda olsa da biitiin kontroller ve
nlemler yeterli gelmeyebilir. irket’in ayrica bilgi gizliligini ve giivenlik 6nlemlerini geligtirmeye
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devam etmek ve/veya herhangi bir bilgi giivenlifi agifim aragtirmak ve diizeltmek igin ek
kaynaklar harcamas: gerekebilir.

Sirket, miigteri, tedarikgi, igiincil taraf, caligan veya Sirket verilerinin ¢alinmas, kaybolmasi, hileli
veya yasa dig1 kullaniimas: durumunda ek maliyetler ya da tazminat talepleriyle kars1 kargiya
kalabilir. S8z konusu olaylar, Sirket'in temin etmig olabilecegi herhangi bir mevcut sigortanm
kapsamu diginda kalabilir.

Bu gibi durumlar, Sirket'in itibanina zarar verebilir ve Sirket'in faaliyetleri, finansal durumn,
faaliyet sonuclart ve nakit akiglan iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Diinya’da dogal afetler, savag, olaganilstii durumlar ve salgin hastaliklar yaganmas:

Sirketin kontrolii diginda gelisen dogal afetler, terdr olaylan, ayaklanma, savas ve salgmn
hastaliklar §irket'in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Dogal afetler,
hava durumundaki olagandig1 gartlar, hastalik, grevler, nakliye problemleri, hiikiimet
diizenlemeleri, siyasi kangikliklar, terér saldirilan veya yangin, patlamalar, mekanik arza, is
kesintileri ve sanayi {iretimini etkileyen enetji kesintileri gibi nedenlerle plansiz gekilde iiretimde
durmelar veya yavaglamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirketiin iiretim faaliyetlerinin
aksamasina neden olabilir, Sirket'in bu durumlardan herhangi biriyle kargilagmas: durumunda
yeterli kapasiteye sahip alternatif tedarik sajlayabilecek tesisleri mevecut olmayabilir veya bu
durum tiretim maliyetlerini artirabilir,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. thragei haklanda genel bilgt:

6.1.1. Ihra¢ccinm ticaret unvam ve igletme ada:

Sirket'in ticaret unvan: Sobo Giyim ve Enesji Anonim Sirketi olup, Sirket'in isletme sdi
bulunmamaktadar.

6.1.2. thrageinm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Merkez Adresi : | Kazligegme Mah, Haci Regit Bey Sk. Emiliano Zapata Blok No: 1] Ig
Kap1 No: 1 Zeytinburnu/Istanbul

Ticaret Sicil Miidtirliigi : | Istanbul Ticaret Sicil Midilr igii

Ticaret Sicli Numaran : | 671020-0

6.1.3. ihraggamn kurulug tarihi ve silresiz degilse, Sngdrillen siiresi:
Ihrager’'mn kurulug esas sézlesmesi 30.06.2008 tarihinde tescil edilmig olup, Sirket’in siiresi
smirsizdir,

6.1.4. Ihragemmin hukuki statiisit, tabi oldufu mevzuat, ihragpinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiilf yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numeralar:

Hukuki Statiisii ¢ | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : | T.C. Kanunlan

Thragp’nin Kuruldugu Ulke | : | Turkiye

Merkez Adresi ¢ | Kazlicesme Mah. Haci Resit Bey Sk. Emiliano Zapata Blok
No: 11 ¢ Kap1 No: 1 Zeytinburnu/Istanbul

Internet Adresi : | https://www.sohocompany.com.t/




+90 (212) 416 59 97
190 (212) 416 59 98

Telefon
Faks

Ihraceinin Tab! Oldugu Mevzuat

Agagida dncelikle elektrik iiretim ve satiy faaliyetlerine iliskin mevzuat, ardindan Sirket’in tabi
oldugu ilgili diger mevzuat hakkinda bilgi verilecektir.

1) Elektrik Uretim Faaliyetlerine fligkin Mevzuat

Kurulu giicli azami bir megavat veya 14/03/2013 tarihli ve 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun (“EPKn”) 14. maddesi gergevesinde Cumhurbagkam karan ile belirlenmig kurulu
gii¢ iist sminna (10.05.2019 tarih ve 30770 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbagkam
Karan uyannca bes megavat olarak belirlenmigtir) kadar olan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali liretim tesisi tesislerinde yapilan iiretim faaliyetleri, énlisans ile lisans alma ve girket kurma
yikiimliiliginden muaftr, Bagh ortakliklardan sadece Azur Enerji elektrik depolama
faaliyetlerinde kullamlmak iizere kurulmus olup, Bnerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan
(“EPDK") 2021 yihinda 20 y1lligina elektrik tedarik lisans: almigtir. Azur Enerji meveut durumda
gayri faaldir.

Elektrik enerjisi iiretimi ve toptan satisn faaliyetleri asafidaki idari kurumlar tarafindan
diizenlenmekte ve yonetilmektedir:

a) Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlifi (“ETKB”) ve
b) EPDK

EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur; elektrik, dogal gaz, petrol ve
stvilagtiriimiy petrol piyasalarim diizenlemekle ve denetlemekle sorumludur, EPDK'ni, elektrik
piyasas: faaliyetleri igin gerekli lisanlarin diizenlenmesi, elektrik piyasasma iligkin ikincil
mevzuatin hazirlanmas: ve uygulanmasi, elektrik piyasas: fasliyetlerinin denetlenmesi, ulusal
tarifelerin hazirlanmasi ve uygulanmasi, piyasa faaliyetlerinin EPKn'na ve ilgili ikincil mevzuata
uygun olarak yiriitiilmesinin saglanmasi gibi gesitli gérev ve yetkileri s6z konusudur.

Elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn'na gdre iiretim, iletim, toptan satig, dagitim, perakende satis,
ithalat, ihracat ve piyasa igletim faaliyetlerinden olugmaktadir. EPKn, elektrigin iiretiminden
iletimine ve/veya dafitimma, retilip dafitilan elektrifin organize veya organize olmayan
piyasalarda toptan satigina ve tiiketicilere satimma iligkin temel kural ve ilkeleri ve iiretimden
satima kadar olan bu siirecin her bir agamasinda faaliyet gésterebilecek her bir aktériin hak ve
yikiimliiliiklerini genel olarak diizenleme altna almakta; siirecin agamalarina iligkin detayl:
diizenlemeleri ise ilgili ikincil mevzuata birakmaktadzr.

EPKn madde 4 uyarinca, elektrik piyasasinda faaliyet gisteren tiim aktorlerin, gergeklegtirdikleri
her bir piyasa faaliyeti i¢in EPDK'dan, yine EPKn ile diizenlenen ve agagida agiklanan birtakim
istisnalar hari¢ olmak iizere, ilgili lisanslan temin etmeleri gerekmektedir. EPKn kapsamunda
enetji kaynaklanmin elektrik dretim tesislerinde elektrik enerjisine doniigtiiriilmesi olarak
tammlanan elektrik firetim faaliyeti de bazi istisnalari olmakla birlikte, prensip olarak ancak
lisansa tabi olarak gerceklestirilebilir.

a) Lisansa Tabi Elektrik Uretimi

Enerji piyasas1 mevzuati uyarinca, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iireten tesislerin
Onlisans ve lisans alabilmesi igin baz durumlarda ihalelei
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Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar'nda ("YEKA") elektrik iiretim tesisi projesinin planlandiin
veya bir baglant: bdlgesi igin belirlenen riizgar ve gimes enerjisi temelli elektrik kapasitesinin
agildifs durumlarda ihale diizenlenmektedir.

YEKA lhaleleri: 09.10.2016 tarihli ve 29852 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yenilenebilir
Enetji Kaynak Alanlan Yonetmeligi ("YEKA Yoénetmeligi") uyarinca, YEKA, kamu ve hazine
taginmazlan ile ézel millkiyete konu taginmazlarda gerceklestirilen biiyiik 5lgekli yenilenebilir
enerji kaynak alanlanidir, YEKA ihalelerini kazananlar ETKB ile YEKA kullanim hakk:
sdzlesmesi imzalayarak sz konusu alan iizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
liretimine baglayabilir.

RES ve GES Ihaleleri: Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi ("TEIAS"), EPKn'nun 23.
maddesi ve Elekirik Piyasas1 Lisans Yénetmeligi'nin 12, maddesi gergevesinde, her yil riizgar
enerjisine dayal bagvurular igin 1 Ekim, giines enerjisine dayah bagvurular igin 1 Mayis tarihine
kadar, takip eden bes y1l igin ve takip eden on yil igin olmak iizere, baglanti noktasina gére ve/veya
bélgesel bazda, sisteme baglanabilecek riizgar veya gines enerjisine dayah iiretim tesisi
kapasitesini EPDK'ya bildirmektedir. EPDK ise TEIAS'tan temin edilen séz konusu kapasite
bilgilerine dayanarak riizgar enerjisine dayali bagvurular igin her yil Nisan aymin ilk bes ig
giiniinde, giines enetjisine dayal bagvurular igin her y1l Kasim ay:mnim ilk beg ig giiniinde girketlerin
onlisans bagvurulanm almaktadir. 13.05.2017 tarihli ve 30065 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Riizgar veya Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans
Bagvurularma [ligkin Yangma Yénetmeligi ("Yangma Yénetmeligi") uyarinca, riizgar veya
glineg enerjisine dayal: tiretim tesisi kurmak iizere yapilmig énlisans bagvurularindan aym baglanti
bolgesine baglanmak i¢in ilan edilen kapasiteden daha fazla bagvuru bulunmas: halinde ve/veya
santral sahasi ¢akigan/kesigen bagvurular bulunmas: halinde, bagvurular arasindan baglanti bélgesi
i¢in ilan edilen kapasite kadar sisteme baglanacak olanlan belirlemek igin TEIAS tarafindan
yarigma yapilir. thaleleri kazanan girketlere onlisans ve/veya iiretim lisansi verilme usulleri,
Elektrik Piyasasi Lisans YonetmeliZi'nde diizenlenmigtir.

aa) Onlisans

Elektrik piyasas: faaliyetlerine iligkin lisanslara dair detayh diizenlemelere Elektrik Piyasas1
Lisans Y8netmelifi kapsaminda yer verilmektedir. Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi'ne gore
elektrik iiretimi faaliyeti ile igtigal edecek olan bir girket, iiretim lisans1 almadan $nce EPDK'dan
Golisans almahdir. Onlisans bagvurusunda bulunan tiizel kigilerin piyasada faaliyet
gosterebilmeleri igin anonim veya limited girket olarak kurulmug olmalari, ana sdzlesmelerinde
EPDK terafindan belirlenmig zorunlu hikkiimlerin yer almasi ve girketin minimum esas
sermayesinin, ilgili santral i¢in EPDK tarafindan dngériilen toplam yatinm tutarinin en az %5'ine
esit olmas: gerekir. Onlisanslar, miicbir sebep halleri harig olmak iizere, en fazla 36 aya kadar
gecerli olarak diizenlenebilir. Onlisanslar, siiresi EPDK tarafindan uzatilmamgsa Onlisans
stiresinin sonunda, dnlisans sahibinin iflas halinde, nlisans sahibinin talebi fizerine veya dnlisans
sahibinin {iretim lisans: almasi {izerine sona erer.

Onlisans sahibi bir tiizel kiginin, firetim lisans: alabilmesi i¢in onlisans dénemi boyunca, santralin
kurulaca$: sahanm miilkiyetinin veya kullanma hakkinin alinmasi, kurulmas: planlanan {iretim
tesisine iligkin nazim ve uygulama imar plam ornaylarmmn kesinlesmesi, 30.12,2014 tarihli ve
29221 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimilanan Elektrik Tesisleri Proje Yonetrneligi'nde
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde proje veya kat'i proje onayinin alinmas, baglant: anlagmasi
icin TEIAS veya ilgili dafitim girketine bagvurunun yapilmag, ¢evresel etki degerlendirmesi
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siirecine iligkin ilgili kararlarm alinmasi, yap: ruhsatinin veya s6z konusu ruhsatin yerine gececek
belgenin temin edilmesi gibi baz1 iglemlerin tamamlanmas: gerekir. Ayrica santralin tiiriniin
Hidroelektrik Santrali (“HES"), GES veya Riizgar Enerjisi Santrali (“RES”) olmasma gore, ilave
bazi iglemlerin dsha tamamlanmig olmasi gerekmektedir: HES'ler igin DSI ile imzalanan Su
Kullantm Hakk: Anlagmasi'nin ("SKHA") veya SKHA imzalama hakkint tevsik eden belge
EPDK'ya ibraz edilmeli; GES'ler ve RES'ler igin, katki pay1 anlagmalari dahil olmak fizere TEIAS
ile zorunlu olan anlagmalar imzalanmal:, RES'ler igin teknik etkilegim izni alinmal ve 30.04.1983
tarihli ve 18033 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan Askeri Yasak Balgeler ve Giivenlik Bolgeleri
Yonetmeligi'ne gore ve askeri poligon ve tatbikat bdlgeleri konusunda olumly goriis alinmig
olmalidar.

ab) Elektrik Uretim Lisans:

Anillan mevzuat uyannca, Gretim lisanslarn EPDK tarafindan en fazla 49 yilhgma
verilebilmektedir. Uretim lisanslarinda, elektrik tiretim tesisinin adh, bulundugu yer, tesisin tipi,
linite sayist, kurulu giicti, yakit tiiri, yrllik elektrik enerjisi tiretim miktan, sisteme baglanti noktasi,
tesis tamamlanma tarihi gibi elektrik iiretim tesisine iligkin bilgiler ile birlikte, tesis igleticisi olan
lisans sahibi iiretim girketinin %10 (ve halka acik girketlerde %5) ve {izerinde dogrudan veya
dolayli pay sahiplerine iligkin bilgilere yer verilir.

Elektrik piyasas: faaliyetlerine iligkin lisanslar, prensip olarak devredilemez niteliktedir, Ancak,
bir iiretim lisans sahibine kredi vermiy olan banka veya finansal kurulug, ilgili kredi sdzlesmeleri
hiikiimlerine gére temerriit gibi belirli hallerin gergeklegmesi durumunda, EPDK'ya bagvuruda
bulunarak, séz konusu iiretim lisansmun EPDK tarafindan uygun bulunan bagka bir girkete
devredilmesini ve kredi borglanmin da bu yeni sirket tarafindan iistlenilmesini talep
edebilmektedir. EPDK'nin oluruyla lisansi devralacak girkete Elektrik Piyasas1 Lisans
Yonetmeligi'nde belirtilen yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla éncekinin devami olarak
aym hak ve yiikiimliiliiklerle yeni bir firetim lisans1 verilmektedir. Bu gekilde bir iglem de lisans
devri yasag1 kapsaminda degerlendirilmemektedir. flaveten, icra takibi sonucu lisansa konu tiretim
tesisinin satigimn kesinlegmesi fizerine satisa konu iiretim tesisini satm alan tiizel kiginin
bagvurmas ve bagvuru kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi halinde bu tiizel kisiye de
EPDK tarafindan eski lisansin devami niteliinde yeni bir firetim lisans: verilmekte ve bu durum
da devir yasaf: kapsaminda kabul edilmemektedir.

EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans ile belirlenen siirenin bitiminde kendiliginden, lisans
sahibinin iflas1 veya icra takibi sonucunda iiretim tesisinin satigmnin kesinlegsmesi halinde, lisans
sahibinin talebi {izerine veya lisans sahibinin lisans verilmesine esas tegkil eden gartlatt kaybetmesi
tizerine EPDK karan ile sona erer. Uretim lisansim siiresi sonunda yenilemek isteyen lisans
sahipleri, lisanslanmn sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay nce EPDK'ya
bagvurmek zorundadur. Lisanslar, bitim siiresinden itibaren gegerli olmak iizere en fazla 49 yil
siireyle yenilenebilirler.

Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi madde 57/2 uyarmnca tarifesi diizenlemeye tabi faaliyet
yiiriiten lisans sahibi tiizel kisiler i¢in sermayesinin yiizde on veya daha fazlasii temsil eden
paylarin, halka agik girketlerde ise yiizde bes veya daha fazlasin temsil eden paylann, dogrudan
veya dolayh olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile yukanida belirtilen sermaye
pay1 degigikliklerinden bafimsiz olarak tiizel kiginin ortaklik yapisinda kontroliin degigmesi
sonucunu veren pay devirleri veya bu sonucu doguran diger iglemler EPDK'nin onayma tabidir.
Tarifesi diizenlemeye tabi olmayan lisans sahibi tiizel kigiler igin ise bu fikra kapsamindaki
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degigiklikler, EPDK'nin onayina tabi olmay1p, bu degisikliklerin gergeklestirildigi tarihten itibaren
6 ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistemi iizerinden EPDK'ya bildirilmesi gerekmektedir.

ac) Elektrik Tedarik Lisansi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 6 uyarinca, elektrik enerjisinin toptan veya perakende
satig1 lisansa tabi faaliyetlerden birisidir. Bu kapsamda verilen lisanslar, Elektrik Piyasas: Lisans
Yénetmeligi madde 8 uyarinca, tedarik lisans: olarak adlandinlmaktadir, Ayn1 yénetmelikte,
tedarik elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin toptan veya perakende satis1 olarak ve tedarik
sirketi ise elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin toptan ve/veya perakende satilmasi, ithalaty,
ihracat: ve ticareti faaliyetleri ile igtigal eden tiizel kisi olarak tanimlanmigtir. Buna gdre, tedarik
lisanss, sahibine, (i) herhangi bir bdlge siurlamas: olmaksizin serbest tilketicilerle, elektrik enerjisi
ve/veya kapasitesi ticareti yapabilme, (ii) diger lisans sahibi tiizel kisilerle elektrik enerjisi ve/veya
kapasite ticareti faaliyetinde bulunma, (iii) organize toptan elektrik piyasalarinda, elektrik enerjisi
ve/veya kapasitesi ticareti yapma, (iv) ETKB'nin uygun goriigi dogrultusunda uluslararasi
enterkonneksiyon garti olugmus iilkelerden veya iilkelere, EPDK onay ile elektrik enerjisi ithalat:
ve ihracatt faaliyetlerini yapabilme, (v) lisans: kapsaminda mistakil elektrik depolama tesis veya
tesislerini kurma ve igletme hakkim verir, Perakende satig elektrik enerjisinin tiiketicilere satigt
iken toptan satig, elektrik enerjisinin tekrar satilmak fizere satigidir. Tedarik girketleri bakimindan
bir difer esash ayrim ise, gérevli tedarik girketleri ve gdrevli olmayan tedarik girketleri ayrmmdar.
Gérevli tedarik sirketleri ilgili dagitim bolgesinde bulunan serbest tilketici olmayan tiiketicilere
EPDK tarafindan onaylanan perakende satiy tarifeleri {izerinden elektrik enerjisi sati1 yapar.
Gorevli tedarik girketleri 19.06.2020 tarihli ve 31160 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan Elekirik
Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi uyarinca tarifesi dilizenlemeye tabi sirket olarak kabul edilmektedir.
Ayrica, serbest tilketici nitelifini haiz oldugu halde, bagka bir tedarik¢iden elektrik enerjisi temin
etmeyen tiiketicilere, son kaynak tedarikgisi sifatiyla elektrik enerjisi saglamakla ylikiimliidiirler.

Toptan ve perekende satig faaliyetleri, firetim girketleri ile tedarik lisans1 kapsaminda kamu ve ézel
sektdr tedarik girketleri tarafindan yiiriitiiliir. Tedatik girketleri, herhangi bir bélge smirlamas:
olmaksizin serbest titketicilere toptan veya perakende satig faaliyetlerinde bulunabilir.

b) Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri

Elektrik Piyasas1 Depolama Yonetmeligi tahtinda elektrik depolama tesisi, elektrik enerjisini
bagka bir enerji tiiriine gevirerek depolayabilen ve depolanan enerjiyi kullamlmak {izere tekrar
elektrik enerjisine gevirerek sisteme verebilen tesis olarak nitelenmektedir. Aym zamanda, (i)
miistakil elektrik depolama tesisi iiretim veya tiiketim tesisiyle irtibati olmaksizin dogrudan
sebekeye bagh depolama tesisini; (ii) tilketim tesisine biitiinlegik elektrik depolama tesisi, tiiketim
tesisiyle aym Gl¢iim noktasina bagh elektrik depolama tesisini ve (iii) tiretim tesisine biitiinlesik
depolama iinitesi ise santral sahas: simirlari iginde, iretim tesisinde firetilen veya sistemden gekilen
elektrik enerjisini depolayabilen ve depolanan enetjiyi tekrar kullamlmak iizere sisteme verebilen
elektrik depolama iinitesini ifade etmektedir.

Miistakil Elektrik Depolama Tesisleri:

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi madde 34 gore tedarik lisansimin, lisans sahibine sagladif
haklardan birisi de miistakil elektrik depolama tesisi kurma ve igletmedir. Buradan hareket ile,
herhangi bir iiretim veya tiiketim tesisine biitiinlegik olarak kurulmayan elektrik depolama tesisleri
(miistakil depolama tesisleri) i¢in tedarik lisansi alinmasi gerekmektedir. Elektrik Piyasasi
Depolama Yénetmeligi madde 7 uyarnca, tedarik lisansina sahip olmak ve 2 MW kurulu
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elektrik depolama tesisi kurulabilir.
Depolamali Elektrik Uretim Tesisleri:

05.07.2022 tarihli ve 31887 sayil: Resmi Gazete'de yayimlanan 7417 sayih Devlet Memurlan
Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 sayii Kanun Hikmiinde Kararanamede Depisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile EPKn'nun 7. maddesine 3 adet fikra eklenmig olup, bu fikralardan 2
tanesi elektrik depolama tesisleri ile ilgilidir. EPKn madde 7/10 uyarinca, elektrik depolama tesisi
kurmay: taahhiit eden tiizel kigilere, kurmay taahhiit ettikleri depolama tesisinin kurulu giiciine
esit giigte riizgar ve/veya giiney emerjisine dayal iiretim tesisi kurulmasina iliskin &nlisans
verilecegi ve bu tesislerin Yenilenebilir Enerji Kaynaklarm Destekleme Mekanizmasi’ndan
(“YEKDEM”) yararlanabilecegi hiikiim altma almmugtr, YEKDEM, yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elekirik fireten tesislere belirli bir siire igin fiyat garantisi ve gesitli tegvikler
saflayan bir program olup, agagida bu konuda detayl1 bilgilere yer verilecektir.

¢) Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmelii Kapsamnda Lisanssiz
Elektrik Uretimi

EPKn uyannca, (i} imdat gruplar: (can ve mal kaybim &nlemek amaciyla sadece elektrik enerjisi
kesilmelerinde kullamlan elektrojen gruplari) ve iletim ya da dagitim sistemiyle baglant: tesis
etmeyen iiretim tesisleri, (ii) kurulu giicti azami (10.05.2019 tarih ve 30770 say1l1 Resmi Gazete'de
yayunlanan Cumhurbaskam Karan uyarmca) bes megavatlik yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayals {iretim tesisleri, (iii) tiretti}i enerjinin tamamm iletim veya dagitim sistemine vermeden
kullanan, firetimi ve tikketimi aym 6l¢lim noktasinda olan, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali
tretim tesisleri gibi bazi elektrik tiretim tesislerinde gergeklestirilecek elektrik tiretim faaliyetleri
i¢in lisans alma y{ikiimliligii bulunmamaktadir. Lisansa tabi olmaksizin gergeklestirilen elektrik
tiretim faaliyetlerine iligkin detayh diizenlemelere, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim
Ydnetmeligi kapsaminda yer verilmektedir.

Yénetmelikte Snlisans/lisans alma ve girket kurma zorunlulugundan muaf olan iretim tesisleri igin
gerekli sartlar, bagvuru usulii, tesis iletmecilerinin hak ve yiikiimliikleri, sisteme baglanti ve
kabulleri, bu tesislerde ihtiyag fazlas: iiretilen elektrigin sisteme verilmesi, aylik mahsuplagma,
tilkketim uygulamalan ile yasaklar ve yaptirimlara iligkin usul ve esaslar diizenlenmektedir.

Lisanss1z elektrik {iretim santrallerinde iiretilen elektrik lisansh santrallerin firettigi elektriZin satig
usuliinden farkli olarak, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi madde 5/2
uyarinca, dogrudan YEKDEM kapsaminda gérevli dagitim girketlerine satilir. Bununla birlikte
12.05.2019 taribli ve 30772 sayilh Resmi Gazete'de yayinlanan Elektrik Piyasasmda Lisanssiz
Elektrik Uretim Yonetmeligi'nde 11.08.2022 tarihinde yapilan degisiklikler uyarinca,
12.05.2019'dan sonra yapilan bagvurular neticesinde baglant: anlasmasina gagn mektubu almaya
hak kazanan lisanss1z iiretim tesislerinde liretilerek satiga konu edilebilecek ihtiyacin iizerindeki
elektrik enerjisi miktarinin hesabinda kullamilacak tiiketim miktarinin, ilgili tiiketim tesisinin bir
onceki takvim yilinda gebekeden cektigi mahsuplagilmamig toplam elekirik enerjisi titketimi
olarak esas almarak hesaplanacaf, hesaplanan tiiketim miktan esas alinarak belirlenen satiga konu
edilebilecek ihtiyag fazlas1 enerjinin iizerinde iiretilerek gebekeye verilen enerjinin, gérevli tedarik
girketi tarafindan iiretilerek sisteme verilmig olarak kabul edilecegi ve bu enegjiyle ilgili piyasa
igletmecisi ve gorevli tedarik girketi tarafindan herhangi bir 6deme yapilmayarak bu kapsamda
sisteme verilen enerjinin YEKDEM'e bedelsiz katk: olarak dikkate alinacagina iligkin kapsamh
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alan ve ihtiya¢ fazlasi enerji i¢in aylik mahsuplagma yapan lisanssiz elektrik firetim tesisleri
kapsaminda da elektrik depolama tesisi kurulabilecegi ifade edilmigtir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyannca lisanssiz firetim faaliyeti kapsamundaki tesisler igin 10 (on)
yillik YEKDEM siiresinin bitiminden itibaren, lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olugan
saatlik piyasa takas fiyatinin yiizde on beginin YEKDEM'e katk: bedeli olarak Sdenmesi kosuluyla
lisansh dretim faaliyetine gegilmesine iligkin ve/veya lisanssiz firetim faaliyeti kapsaminda
iiretilen ihtiyag fazlas elektrik enerjisi igin, elektrik piyasasinda olugan piyasa takas fiyatin1
gegmemek iizere uygulanacak fiyat ile uygulamaya iligkin usul ve esaslar Cumhurbagkam
tarafindan belirlenecegi diizenienmektedir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmdan Elektrik Uretimi ve YEKDEM

Riizgar, hidroelektrik, giines, biyokiitle ve jeotermal enetji gibi yenilenebilir enerji kaynaklarmn
kullamldifs elektrik firetim tesislerinin gelistirilmesini ve igletilmesini tegvik etmek amaciyla
Yenilenebilir Enerji Kanunu ile ilgili ikincil mevzuat yiirlirltie girmigtir. Yenilenebilir Enerji
Kanunu uyarinca yenilenebilir enerji kaynaklan; hidrolik, riizgar, giines, jeotermal, biyokiitle,
dalga, akinti ve gel-git gibi fosil olmayan enerji kaynaklarin: ifade eder.

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsamndaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah firetim faaliyeti
gosterenlerin faydalanabilecegi fiyat, siircler, miktarlar ve bunlara yapilacak Sdemelere iligkin usul
ve esaslan igeren destekleme mekanizmasi YEKDEM olarak adlandirilmaktadir. YEKDEM
bagvurularim degerlendirmeye yetkili kurum EPDK, YEKDEM'in igleyiginden ve ddemelerden
sorumlu kurum ise EPIA§'tir. YEKDEM'e kabul edilen bir elektrik {iretim santrali, yenilenebilir
enerji kaynaklanndan iirettifi elektrik igin kWh bagma bir satin alma garantisinden
yararlanmaktadir. YEKDEM tesvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin
diger piyasa katilimcilan gibi tiim piyasalarda (giin éncesi piyasasi, giin ici piyasasi, dengeleme
glg piyasasi gibi) faaliyet gosterebilmekte ve ikili anlagmalar yapabilmektedir. Ancak bu
faaliyetler kapsamindaki elektrik satiy bedelinden bafimsiz olarak, EPIAS tarafindan isletilen giin
Oncesi piyasasindaki nihai elektrik satiy fiyattmn, YEKDEM cergevesinde belirlenmig olan
bedelden daha diigiik olmas: halinde, YEKDEM tesvik fiyat ile giin éncesi piyasas: fiyat
arasindaki fark, EPIAS tarafindan bir sonraki aym 15. giiniinde yaywnlanan uzlagtirma bildirimine
miiteakip 7 (yedi) iy giinlinden sonra, ayin 25, giinii ila 30. giinii arasina tekabiil eden bir giinde
ilgili elektrik iiretim tesisi sahibi girkete 6denmektedir.

YEKDEM'e iligkin mevcut diizenlemelere gére, (i) Yenilenebilir Enerji Kammu'nun yiiriiriik
tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan ve
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iireten veya iiretecek olan elektrik firetim
santralleri, 10 (on) y1l siireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden 30.06.2021 tarihine kadar igletmeye
girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah elektrik iireten veya liretecek
olan elektrik iiretim santralleri ise 31.12.2030 tarihine kadar, YEKDEM tegvikletinden ABD
Dolar cinsinden yararlanabilecektir. Bununla birlikte 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasmda
igletmeye girecek ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah elektrik iireten veya iiretecek olan
liretim tesisleri i¢in ise, Tiirk Lirasi cinsinden YEKDEM tegvikleri yiiriirliige girmigtir, T¥irk Liras1
lizerinden belirlenen YEKDEM tegvikleri, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak iizere her yil Ocak,
Nisan, Temmuz ve Ekim aylarmda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki degigimlere
gore belirlenen bir formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu glincellemeler neticesinde
ulagilabilecek olan tegvik tutarlan da, belirli {ist simrlara tabidir.




faydalanma siireletine ve giincel fiyatlar ile 6demelerin yapilacag para birimlerine iligkin olarak

hazirlanan tablo asagida yer almaktadr.

Sirket Santralin Bulundugu fl |  Yekdem Fiyat ‘;f:‘:::;’
Fortuna 3 Apn 0,133 USD/Kwh 17/02/2030
Fortuna 4 Apn 0,133 USD/Kwh 17/02/2030
Fortuna 5 Agn_ 0,133 USD/Kwh 17/02/2030
Fortuna 6 An 0,133 USD/Kwh 17/02/2030
Fortuna 7 Ajn 0,133 USD/Kwh 17/02/2030
Fortuna 8 Agn 0,133 USD/Kwh 17/02/2030
Canézii Turizm Adiyaman 0,133 USD/Kwh 27/07/2027
Akarca Otomotiv Adiyaman 0,133 USD/Kwh 27/07/2027
ZNM Enerji Izmir 0,133 USD/Kwh 12/04/2032
Durukan Enerji Tzmir 0,133 USD/Kwh 24/03/2032
Azur 1 Sanhurfa 0,133 USD/Kwh 30/10/2028

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iireten
tesislere, belirli yerli aksamin kullamilmas: halinde de, santralin igletmeye girme tarihinden itibaren
bes yl siireyle, ilave tegvikler saglanmaktadir. 28.05.2021 tarihli ve 31494 sayili Resmi Gazete'de
yaymlanan Yerli Aksam Ydnetmeligi, yurt iginde imal edilerek yenilenebilir enerji
kaynaklanindan elektrik enerjisi iireten tesislerde kullanilan aksam ve/veya aksam olugturan
biitinlestirici pargalar icin ilave fiyatin uygulanabilme kogullan ile her bir bagvuru kapsaminda
uygulanacak ilave fiyat miktarinin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve denetlenmesi ile ilgili usul
ve esaslart igerir. §irketge yapilan agiklamada sahip olunan GES’lerin yerli aksam tegviginden
faydalanmadikian ifade edilmistir.

2) Kigisel Verilerin Korunmas:

Tirkiye'de kigisel verilerin korunmas: hakkindaki ilk 6zel kanun olan Kigisel Verilerin Korunmas
Kanunu (*KVKK”) 7 Nisan 2016 tarihinde yiiriirliife girmigtir. KVKK, Avrupa Birli§i'nin
95/46/EC sayih Veri Koruma Direktifi 8rek alinarak hazrlanmgtir ve 5 Ekim 2016 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere, kigisel verilerin hukuka aykir1 sekilde toplanmasi, iglenmesi ve
iletilmesini, TCK kapsamimndaki hapis cezalar: da déhil olmak iizere, bir dizi idari para cezalarma
ve cezai yaptinmlara ba§lammgtir. KVKK agagidaki nemli gartlan getirmigtir:

a) Kigisel veriler ancak bu verilerin konusu olan kiginin agikga izin vermesi veya Veri
Koruma Kanunu'nda belirtilen kosullarin gergeklegmesi halinde iglenebilir,
b) Verilerin konusu olan kigilerin kigisel verilere erigme ve veri kontrolériine bagvurma hakki
vardur,
¢) Suur agan veri akiglari igin verilerin komusu olan kigilerin izni gereklidir ve bu iznin
olmamasi halinde, veri ihrag ve ithal edenlerin ek yiikiimkilikleri yerine getirmeleri
zorunludur.
d) Kuruluglann bilgi glivenlifini saglamak i¢in uygun giivenlik &nlemleri almalari
gerekmektedir.
VKK, kigisel verileri igleyen tiim girketlere (gergek kigi milgteriler, tedarikgiler ve ¢aliganlar
paklgndaki veriler gibi) istisnasiz olarak uygulanmaktadir. KVKK yarnca kigisel veri, "kim]ligi
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belirli veya belirlenebilir gergek kigiye iligkin her tiirlii bilgi"; kigisel verilerin iglenmesi ise,
"kigisel verilerin otomatik olan ya da herhangi bir veri kayit sistemi aracihfyla otomatik olmayan
yollarla elde edilmesi, kaydedilmesi, depolanmasi, yeniden diizenlenmesi, aktariimasi,
devralinmasi, elde edilebilir héle getirilmesi, agiklanmasi, siflandirilmas: ya da kullanilmasi”
olarak tammlanmaktadir,

Kanun uyarinca kigisel veriler, ilgili kiginin agik rizas1 olmaksizin, kanunda belirtilen gegerli bir
hukuki sebep olmadik¢a islenemez ve aktarilamaz, Veri sorumlulan, ilgili kiginin agik nzasi
kapsanunda isledikleri veya sakladiklan ilgili kisiye ait kigisel veriler i¢in bilgi gtivenligini
saglamaya ydnelik uygun giivenlik tedbirlerini almakla yiikiimKidiir. Kigisel verilerin iglenmesini
gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi hélinde veri sorumlusu, re'sen veya ilgili kiginin talebi
lizerine kigisel verileri silmek, yok etmek veya anonim héle getirmekle yikiimlitdiir. Veri
sorumlular ile veri igleyen gergek veya tiizel kigiler, kisisel verileri elde ettiklerinde ilgili kigileri
bilgilendirmekle yikiimliidiir. Verileri iglenen kigiler, veri sorumlusuna bagvurma hakkina
sahiptir. Veri sorumlusu, s6z konusu bagvuruda yer alan talepleri, talebin niteligine gére en kisa
siirede ve herhilde en geg otuz giin iginde iicretsiz olarak sonuglandirmak zorundadir.

Kigisel Verileri Koruma Kurumu tarafindan 28 Ekim 2017 tarihinde kigisel verilerin silinmesi, yok
edilmesi ve anonim hale getirilmesine iligkin usul ve esaslan diizenleyen Kisisel Verilerin
Silinmesi, Yok Edilmesi veya Anonim Hale Getirilmesi Hakkinda Yonetmelik yayimlanmig ve 1
Ocak 2018 tarihinde yiiriirliige girmigtir.

Kigisel Verileri Koruma Kurumu 30 Arahk 2017 tarihinde Veri Sorumlulan Sicili Hakkinda
Yonetmelik'i yayimlayarak veri sorumlular siciline iliskin usul ve esaslan belirlemigtir. 10 Mart
2018 tarihinde, KVKK'min 10. ve 11, maddelerinde dngoriilen aydinlatma yiikiimliiliigtiniin
uygulanmasim detaylandirmak ve diizenlemek amactyla Aydmlatma Yiikiimliiliigiiniin Yerine
Getirilmesinde Uyulacak Usul ve Esaslar Hakkimda Teblig ile Veri Sorumlusuna Bagvuru Usul ve
Esaslar1 Hakkinda Teblig'i yayimlamugtir. Ayrica, Kigisel Verileri Koruma Kurulu tarafindan, 6zel
nitelikli kigisel verilerin iglenmesine iligkin olarak veri sorumlulan tarafindan alinmas: gereken
zorunlu giivenlik tedbirlerine iligkin bir karar alinrmgtir. Buna ek olarak, Kigisel Verileri Koruma
Kurumu; agik nza, agik nzanm olmadigr durumlarda veri iglemeye iligkin istisnalar ve sinir Stesi
veri transferleri ile ilgili kurallarin nasil yorumlayacagina ik tutan gériigler yayimlamigtir,
Kigisel Verileri Koruma Kurulu'nun 11 Mart 2021 tarihli ve 2021/238 say1h karan ile 6 Temmuz
2023 tarihli ve 2023/1154 sayili karart uyarinca, agafida belirtilen kigilerin Veri Sorumlulan
Siciline kayd1 zorunlu kilinnugtur:
a) Yillik caligan sayis1 50°den gok veya yillik mali bilango toplarm 100 milyon TL’den gok
olan gergek ve tiizel kigi veri sorumlular: ile yurt diginda yerlesik gergek ve tiizel kisi veri
sorumlular

b) Yillik ¢aligan sayis1 50°den az ve yillik mali bilangosu 100 milyon TL’ den az olup ana
faaliyet konusu 6zel nitelikli kigisel veri igleme olan gergek ve tiizel kigi veri sorumlulan

¢) Kamu kurum ve kuruluglan ile kamu kurumu niteligindeki meslek kurulugu veri
sorumlulan

Sirket’in veri sorumlusu siciline kayith oldugu tespit edilmistir.




geleneksel {iriin adlarina iligkin haklarm korunmasim diizenlemektedir. Smai Miilkiyet Kanunu'na
gére marka, patent, faydah model ve tasarimlara saflanan koruma, bu haklarm tescili ile
miimkiindiir. Tescilsiz marka ve tasarimlara da Sinai Miilkiyet Kanunu'nda belirli kosullar altinda
koruma saglanmaktadir. Tescilli markalarin koruma siiresi bagvuru tarihinden itibaren on yaldir ve
bu siire onar yillik dénemler halinde yenilenebilir. Tescilli tasarimlarin koruma siiresi bagvuru
tarihinden itibaren bes y1ldir. Bu siire beger yillik dénemler halinde yenilenmek suretiyle toplam
yirmi beg yila kadar uzatilabilir. Patentlerin koruma siiresi bagvuru tarihinden itibaren yirmi yil;
faydali modellerin koruma siiresi ise bagvuru tarihinden itibaren on yildir ve bu siireler uzatilamaz.

Smai Milkiyet Kanunu uyarinca smai miilkiyet haklari devredilebilir, miras yolu ile intikal
edebilir, lisans konusu olabilir, rehin verilebilir, teminat olarak g8sterilebilir, haczedilebilir veya
dier hukuki iglemlere konu olabilir, Sinai miilkiyeti konu alan hukuki iglemler, yazth gekle
tabidir. Devir sbzlesmelerinin gegerlilii, ancak noter tarafindan onaylanmg gekilde yapilmig
olmalarma baghdir. Sirket'in markalan ve endiistriyel tasarimlan Smnai Miilkiyet Kanunu
kapsamina girmektedir ve bunlara iligkin haklarn korunmas: tescile tabidir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin tescil edilmiy marka ve diger fikri haklarma ilgili béliimlerde yer
verilmigtir.
4) Iy Saghih ve Giivenligi Mevzuat

Is saghf ve giivenligi konularinin Avrupa Birligi mevzuating uyum saglamak amactyla sik1 ve
genis bir gekilde diizenlenmis olmasi nedeniyle Sirket'in gesitli ig sagligr ve giivenligi gerekliligine
uyumlu bir gekilde faaliyetlerini yiirlitmesi gerekmektedir.

I sagh@ ve giivenlifi konularmi diizenleyen temel mevzuat, is yerlerinde i saglifn ve
giivenliginin saglanmas1 ve mevcut sahk ve giivenlik gartlarm iyilestirilmesi igin igveren ve
galiganlarin gdrev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini diizenleyen I Saglig Kanunu'dur.

Yapilan incelemelerde Sirket ve bagh ortakliklarmin Iy Saglig1 ve Giivenligi mevzuatina uyumuna
aykinlik teskil edebilecek bir uygulamas: tespit edilmemistir.

6.1.5. Ihrage fasliyetierinin gelisiminde tnemli olaylar:

Sirket’in kurulug esas sézlesmesi 30.06.2008 tarihinde tescil edilmis olup, 200.000 TL’lik sermaye
ile “Omerogullar Dericilik Tekstil Sanayi ve Diy Ticaret Limited Sirketi” unvam ile deri ve kiirk
firGnleri ithalati, konfeksiyonu ve satig: faaliyetlerine baglamgtar.

09.02.2021 tarihinde tescil edilen esas sozlesme degigikligi ile Sirket tir degigikligi
gergeklestirmiy olup, Sirket’in unvam “Omerogullan Dericilik Tekstil Sanayi ve Dis Ticaret
Anonim §irketi” olarak degistirilmistir.

08.03.2021 tarihinde, Derliiks Yatirim Holding Anonim $irketi tarafindan iligkili olmayan iigiincii
kigilerden devralinan §irket’in unvam aym tarihte tescil edilen esas sozlesme degisikligi ile
“Emiliano Zapata Deri Sanayi Ticaret Anonim §irketi” olarak degigtirilmigtir.

Ngili devir tarihi itibari ile erkek deri ceket firetimi, pazarlanmas: ve satig1 faaliyetlerine iz
kazandiran $irket, temel olarak Dogu Avrupa, Rusya ve Tiitki Cumhuriyetlerin bagim cektigi
pazarlarda kendine énemli bir yer edinmigtir.

Bahsi gegen faaliyetlerin yam sira, marka degeri ile ilgili de caligmalar da yiirliten Sirket, Emiliano
Zapata markasini ve markaya ait logo, amblem gibi unsurlan Tiirkiye ve yurtdiginda bulunan
belirli tilkplerde tescil ettirmigtir.




Bununla birlikte Sirket, ISO 9001, ISO 10002 ve ISO 45001 sertifikalarim da edinerek uluslararas:
anlamda kabul gormiis standartlar ile firetim kalitesi anlanundaki referanslanm giiglendirmistir.

Sirket 2022 yilinda faaliyetlerine, erkek deri giyime ek olarak, erkek hazir giyim fir(inlerinin
liretimi, pazarlanmas: ve satigim da eklemigtir. Bunun bir sonucu olarak Sirket, Emiliano Zapata
markasi koleksiyonlarina pantolon, triko, tigort, gomlek, takim elbise, kazak gibi {iriinler ekiemek
suretiyle {iriin yelpazesini ve buna paralel olarak hedef miigteri kitlesini genigletmistir.

Emiliano Zapata markasim bir erkek giyim markasi haline getiren Sirket, 14.09.2022 tarihinde
tescil edilen esas sozleyme degisikligi ile unvamm “Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi” olarak degigtirmistir,

Sirket, 2023 yihi igerisinde gergeklestirmis oldugu 22,40 milyon USD lik ihracat rakamin: takiben
ilgili y1l i¢in IDMIB (istanbul Deri ve Deri Mamiilleri Ihracatgilar Birligi) tarafindan Giimiis
seviyesinde odiil almigtir,

26.12.2023 tarihinde tescil edilen genel kurul karan ile Sirket, éncesinde Derliikks Yatinim
Holding’in % 45 igtiraki konumunda bulunan Toprak Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret A.S. ile
birlegerek, “Soho Giyim ve Enerji Anonim Sirketi” unvanim almstir,

Bu sayede Toprak Enerji'ye ait Agn, Adiyaman, lzmir ve Sanlwurfa’da bulunan enerji iiretim
tesisleri ve Sirket malvarhiklar tek bir idari merkezden yonetilmesi saglannmg, EZ Giyim ile
Toprak Enerji'min kendi sekttrel dinamiklerine gére olusan farkhi nakit akig yapilan tek bir
biinyede birlegtirilmigtir.

Hgili birlegmenin Sirket’e saglamig oldugu yénetimsel ve operasyonel katkilara ek olarak,
gelirlerinin bilyilk bir bolimii yerli {iretim ve ihracata deyali olan EZ Giyim’in, biinyesinde
yenilenebilir ve siirdiiriilebilir enerji kaynaklarndan elektrik iiretimi gergeklestiren bir yapiya
ddnigtiiriilmesiyle birlikte Sirket’in ilerleyen yillarda basta Avrupa Birli§i olmak iizere farkh
iilkelerde yiiriirlie girmesi planlanan ihracatta karbon vergisi uygulamalan kargisinda hazichikh
ve ihracatta avantajli bir konuma ulagmasi amaglanmigtir.

Sirket’in halka arza hazirthk g¢aliymalan kapsaminda esas sbzlesmesinin sermaye piyasasi
mevzuatina uygun hale getirilmesi ve kayith sermaye sistemine gegilmesi ile ilgili basvurusu da
SPK tarafindan olumlu kargilanmig olup, amlan esas sbzlesme degigikligi 15.08.2024 tarihinde
tescil edilmistir.

6.1.6. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin 6nemli
yatirnmlan ve bu yatirimlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in Izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla 30.06.2024 tarihti
satin alma giicii endeksine gore gergeklestirdigi maddi duran varlik yatinmlan/ahmlarina iligkin
bilgilere agagndaki tabloda yer verilmektedir.

| Hesap Ada 2024/06 2023 _2022 2021
Arazi ve Arsalar - - 38.373.168 1.664.483
Tesis Makine ve Cihazlar 373.518 867.848 700.880.557 | 521.910.174
Tagytlar 1.067.664 2.878.166 6.575.369 1,328.746

Mopilya vz Demirbaslar 1.737.796 3.034.224 13.988.589 1.681.084
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Ozel Maliyetler

1.084.458

6.129.612

6.426.256

924.962

Toplam

4.263.436

12.909.850

766.243.939

527.509.449

Sirket tarafindan gergeklestirilen 56z konusu yatinmlar/alimlar arasindan énemli olanlara iligkin
detaylar agafidaki tabloda yer almaktadir,

. Yatirom Finansman
Tiirii Yl Tutan Durum Konum Niteligi Sekli
1.200.000
Ush
Ozkaynak
Giineg Enerji 6.700.000 _ . .
Santrali 2021 USD Tamamlendr | Agr/ Merkez | Enerji Santrali 5.500.000
UsSD
Banka
Kredisi
895.000 USD
Ozkaynak
Giineg Enerji 3.895.000 Adryaman/ . .
Santrsli 2022 USD Tamamlandi Merkez Enerji Santrali 3.01(1)2300
Banka
Kredisi
Giineg Enerji . 3.270.000
Santrali ve 2022 | 320000 | Tomamiandy séﬁﬁi o | Boeri Sentrali USD
Arsas Ozkaynak**
523.000 USD
Samiive | a2 | 2615000 Tememlandy | SR/ | B ot Santrali
Arsas: USD Siverek 2.092.000
USD Banka
Kredisi
Koleksiyon
Showroom | 20222024 | '1T3LT55 | pemariangy I‘“f‘gﬁu Temtm /Sang | 11721755
Zeytinl Lokasyonn
. 6.165.000 Istanbul / 6.165.000 TL
Daire 2024 TL Tamamlandi Bahelievier Tagmmaz Orzkaynak

*Sigili santral tamamen Szkaynak kullanilarak satin almmgtir, ancak 2023 it igerisinde sat-geri Kirala yoniemi ile
Jfinansal kiralamas: yapilmstir, Hgili finansal kiralama iglemine dair detaylar isbu izahnamenin 9.1,1 béliimiinde yer
almaktadir,

Sirket biinyesinde bulunan giines enerji santrallerinin devir iglemleri 2021 ve 2022 yillan
igerisinde gergeklesmistir, Bu santraller, devir alindiklan tarihlerde halihazirda elektrik firetim
faaliyetlerine baglamus tesislerdir.

Santrallerin satm alim asamalarinda ilgili santralin: lokasyonu, 151ma deferleri, devreye girig yil,
vilhk elektrik iiretimi, kullamlan ekipmanlarin kalitesi gibi faktorler goz 6niinde bulundurulur.
Yapilan én gelir-gider projeksiyonlaninda santralin getirisinin Sirket beklentileri seviyesinde
oldugu gézlemlenirse satin alma prosediirleri devreye sokulur. Bu prosediirlerin ilk basinda
santrallerin yerinde teknik incelemesinin yapilmasi ve santrallerin aylik {iretimlerinin faturalarca
teyit edilmesi gelir. Ardindan, santrallerin elektrik iiretimi kapsaminda sahip olmalar: gereken
evraklar ve gegmiy taribli proje dosyalar: incelenir ve dogrulanir.

Afn GES:
2 3-4-5-6-7-8 GES ler, Agn Ili, Merkez flgesi, Sugatag1 Kéyiinde kurulu, 7,02 MWp ve 5,94




Subat aymna kadar YEKDEM kepsammda 0,133 USD/kwh fiyat ile elektrik satis1 gergeklegtirme
hakla vardir.

ligili santralin devri icin ddenen 6.700.000 USD’nin 1.200.000 USD’lik kism ozkaynak
ile, 5.500.000 USD’lik kismn ise kredi ile finanse edilmigtir.

Agni’da bulunan Fortuna 3-4-5-6-7-8 GES lerin Havadan Cekilmiy Gortintiisi
Adiyaman GES:
Denk, Yaka, Maya, Kelam GES ler, Adiyaman ili, Merkez figesi, Biiyiik Kavakh Kéyiinde kurulu,
3,696 MWp ve 3,780 MWe toplam giice sahip lisanssiz giines enerji santralidir. Santrallerin 2027
Haziran aymna kadar YEKDEM kapsaminda 0,133 USD/kwh fiyat ile elektrik satis1 gergeklegtirme
haki vardir,

Igili sentralin devri igin &demen 3.895.000 USD’nin 895.000 USD’lik kismu ozkaynak
ile, 3.000.000 USD’lik kismm ise kredi ile finanse edilmigtir.

Adiyaman ‘da bulunan Denk, Yaka, Maya, Kelam GES lerin Havadan Cekilmiy Gériintiisit
lzmir GES:

ZNM ve Durukan GES, lzmir Ili, Seferihisar figesi, Tepecik Mahallesinde kurulu olan 2,381 MWp
ve 1,980 MWe toplam giice sahip lisanssiz giineg enerji santralidir. Santrallerin siras: ile 2032
Nisan ve 2032 Mart aymna kadar YEKDEM kapsaminda 0,133 USD/kwh fiyat ile elektrik satig1
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lgili santralin devri igin Sdenen 3.270.000 USD’nin tamam $zkaynak ile finanse edilmistir.

Lmir'de bulunan ZNM ve Durukan GES lerin Havadan Cekilmiy Goriintisii

Sanhurfa GES:

Hiiseyin GES ve Uzeyir GES, $anlmrfa 1li, Siverek lgesi, Sekerli Koyiinde kurulu, 2,228 MWp
ve 1,998 MWe toplam giice sahip lisanssiz bir giineg enerjisi santralidir. Santrallerin 2028 Ekim
ayina kadar YEKDEM kapsarminda 0,133 USD/kwh fiyat ile elektrik satig1 gergeklestirme hakk
vardir,

Bgili santralin devri igin ddenen 2.615.000 USD’nin 523.000 USD’lik kismu Szkaynak ile
2,092.000 USD’lik kism ise kredi ile finanse edilmigtir.

HUSE\'in_——‘] :

!

Sanlurfa’da bulunan Hilseyin ve Uzeyir GES lerin Havadan Cekllmiy Gorintilsii

Showroom:

Sirket’in gegmig tarihlerde iretim ve satigim gergeklestirmig oldugu erkek deri giyim iiriin grubuna
ek olarak: takim elbise, triko, t-shirt, gémlek, pantolon, kazak, egsofman ve ayakkabr gibi erkek
giyime dair birgok yeni {irin grubunu Emiliano Zapata markasina eklemesini takip eden siiregte,




Sirket’in Zeytinburnu adresinde bulunan showroomun tasarim ve tadilat siireglerinde alaninda
uzman ig mimarlar ile cahgan §irket, her agamada: {iriin gruplarna ayrilan alan, mobilya tasarimi
ve malzeme secimi gibi konularda verilen kararlam Emiliano Zapata markasinm ruhuna
uygunlufunu saflamak amaciyla son derece segici ve titiz davranmigtir. 2022 yih igerisinde tadilat
iglemleri bilyiik Glgekte tamamlanan ve 2024 yilina kadar olan siirecte ufak caplh tasarmmsal
eklemeler yapilan showroomda, Emiliano Zapata markasina ait firiinler her sezon yenilenmekte ve
miigterilerin befenisine sunulmaktadir.

Istanbul/Zeytinburnu ‘nda Bulunan Showroom ‘un Gériintiisd
Bahgelievler Daire:
Sirket, 2024 yili, Ocak aymnda yatinm amaciyla Istanbul {li, Bahgelievier lgesi’nde bulunan
dairenin satin abmin1 gerceklegtirmigtir.
6.2.2. Ihrage tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmm nitelifi, tamamlanma derecesi,
cofrafi danhmn ve finansman gekli hakkinda bilgi:

lzahnamede yer verilen en son finansal tablo tarihi olan 30.06.2024 tarihi itibariyla devam etmekte
olan yatinmi bulunmamaktadir.

6.2.3. thraginn ydnetim orgam tarafindan gelecefe yomelik tnemli yatirrmlar hakkanda
fthra¢eiy1 baglayic olarak alinan karariar, yapilan sézlesmeler ve difer girigimler hakkmda
bilgi:

Sirket, 31,07.2024 tarihli 2024/13 sayili yonetim kurulu kararinda belirtildigi tizere, igbu izahname
tarihini takip eden siirecte italya iilkesi merkezli yeni bir firma kurulugunu gergeklestirmek
suretiyle Bologna kenti icerisinde Emiliano Zapata markasina ait {irlinlerin sergilenip satigmnin
yapilabilecegi showroom kurmay ve tadilat galigmalarma baglamay: planlamaktadir.

Igili yatrmm, her sezon diinyaca {inli markalarm yogun katthm gdsterdigi Pitti Immagine Uomo

fuanmn gergeklestifi Floransa kentine yakin bir mesafede bulunmas: nedeniyle Sirket’in firiin

satig rakamlarina olumlu yonde etkisi olmasi ve aym zamanda marka prestiji agisindan da oldukga
i gtkilerinin olmasi beklenmektedir.
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Bununla birlikte, Sirket’in Avrupa Birli§i smirlan icerisinde iirlinlerinin satigim
gergeklestirebilecegi bir lokasyonun bulunmas, ileri tarihlerde yine AB filkelerinden gelecek
sipariglerin ¢ok daha hizh ve finansal agidan daha masrafsiz gergeklegmesinin &niinli agmas:
beklenmektedir.

Sirket yonetim kurulunun 23.08.2024 tarihinde almig oldufu 2024/18 sayih karar ile igbu
izahnameyi takip eden tarihlerde Rusya iilkesi i¢erisinde gergeklestirilecek yatinmlar neticesinde
basgta Moskova olmak lizere Rusya’da tamamen Sirket kontroliinde olacak fiziki magazalarin
kurulmasi, showroomlarin agilmasi, depolarn kurulmas1 ve bu depolar ile Rusya igerisindeki:
outlet, e-ticaret platformlan ve toptan satig kanallarimin desteklenmesi Sngdriilmektedir. Ulke
igerisinde kurulmas planlanan giiglii lojistik yapilanma ve birbirini destekleyecek satig aglan ile
birlikte Emiliano Zapata markasinin Rusya pazarindaki sahg payimmn artirlmasi ve kendi segmenti
igerisinde bulunan difer markalara kiyasla bilinilirlifinin daha i{ist seviyelere tasinmas:
amaglanmaktadir.

6.2.4. Ihragqiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar hakkinda bilgi:
Istihdam Destekleri

Sirket personellerine iligkin 5510 sayil: Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanunu’nun
81’inci maddesinin (1) bendinde diizenlenen beg puanhk indirim destefi, 6111 sayth Baz
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degigiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’a
iligkin tegvikten, 7103 sayth Vergi Kanunlan fle Baz Kamun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degigiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun kapsaminda uygulanan 17103/27103 ilave
sayil istihdam tegviklerinden yararlamlmaktadir. Thragei’min izahnamede yer almas1 gereken
finansal tablo donemleri itibariyla yararlanmmg oldugu personellere yapilan demelere iligkin
tesvik ve siilbvansiyon tutarlan 30.06.2024 tarihli satin alma giicline gore endekslenmis ve
agagidaki tabloda 6zetlenmigtir.

Tigili Kanunlar 2024/06 2023 2022 2021
5510 sayih Kanun 1.017.544 1,115.777 1.128.783 497.968
6111 sayili Kanun 16.518 49.052 43.749 8.238
7103 sayili Kanun 0 0 359.320 0
Toplam 1.034.062 1.164.829 1.531.852 506.206

Pazarlama ve Ar-Ge Destekleri

Sirket’in satiy, pazarlama ve {irlin geligtirme faaliyetlerine iligkin yararlanilan tegvik ve
siibvansiyon tutarlar agafidaki tabloda 6zetlenmisgtir.

2024/06 2023 2022 2021
Fuar Destegi 523.185 479.361 546.378 0
Marka Tegvik Destegi 0 341.535 0 0
Toplam 523.185 820.896 546.378 0
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek gekilde ihragel faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in esas sozlegmenin “Amag ve Konu " baglikl: 3*{incii maddesinde 6zetle Sirket’in;

“Her tirlii dogal deriden bay, bayan ve cocuk giyim egyalan, giyim aksesuarlart ve kullanim
liriinlerinin imalati, alim satim, ithalat ve ihracatini yapmak,

Her tiirli tekstil diriinleri, suni deri diriinleri, triko driinleri ve dokuma tiriinlerinden, giyim esyalar
almak, satmak, tiretmek, ithalat ve ihracatin: yapmak.

(-.)

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumundan gerekli lisans alinarak ve mevzuatina uygun olarak
enerji kaynaklarimn tiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniigtiiriilmesi icin tiretim tesisi
kurmak, isletmeye almak, kiralamak, devralmak, kiraya vermek, elekirik enerjisi tiretmek, iiretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisini yapmak...”

konulan ile igtigal ettigi belirtilmektedir. $irket yukanida yer verilen esas sdzlesmesinde yer alan
amag ve konu dogrultusunda,

e Hazir Giyim Uriinleri ve

e Yenilenebilir Enerji
alanlarinda faaliyetlerini gergeklegtirmektedir. S6z konusu faaliyet alanlarma iligkin detayli
bilgilere agafida yer verilmektedir.

A) Hazir Giyim Uriinleri
Sirket’in ana faaliyet konularindan biri erkek giyim iiriinterinin iiretimi ve satigidir.
a) Hazir Giyim Uriinlerinin Tasarim ve Uretimi

Erkek deri giyim firetimi, pazarlama ve satig1 alanlarinda faaliyet gsteren Sirket’in bu iiriin grubu
bazinda iiretimini gerceklestirmis oldugu iist segment erkek deri iiriinlerde gegmis dénemlerde zig
deri! ve kiirk afirlikh iken; degigen iklim kogullan ve moda sektériinde kiiresel anlamda zamanla
degisen trendlerin etkisi ile birlikte $irket, 2022 y1h i¢erisinde deri {iriin grubuna ek olarak; diger
erkek giyim firiinlerini de {iriin gamma ekleyerek ticari faaliyetlerini gegitlendirmistir. Sirket,
biinyesinde bulunan tasarim ekibi tarafindan tasarlanan takim elbise, gomlek, pantolon, triko,
sweatshirt, gomlek, t-shirt, eyofman, mont-kaban, gorap, i¢ ¢amagin, ayakkabi, kemer, ¢anta,
clizdan ve daha fazlasindan olugan genis koleksiyonlarim miigterilere sunulmaktadir.




Emiliano Zapata markasma ait 2025 Kig Koleksiyonundun érnekler

Emiliano Zapata markasina ait 2024 Yaz Koleksiyonundan drnekler

Sitket’in koleksiyonlarim olusturan her iiriintin tasarim ve hammadde temin stireci keadi
bilnyesinde gergeklegtirilmekle birlikte, dig giyim kategorisini kapsayan biitiin mont ve kabanlar
Sirket’in Xazligesme Mahallesi Hac1 Regit Bey Sokak Emiliano Zapata Blok No: 11 i¢ Kap: No:1
Zeytinburnu/Istanbul adresinde yer alan fabrikasmda gergeklestirilmektedir. Uretim tesisi 3,100
m? kapali alana sahiptir. Sirket’e ait koleksiyonlar olugturan diger iiriin gruplarnin Sirket’in kendi
biinyesinde gergeklesen tasarim stireci sonrasinda iiretimi ise Sirket’in kalite standartlan ile
uyugan iiretici firmalarda gergeklegtirilmektedir. Hazir giyim koleksiyonlannin olugturuimasinda
izlenen siiregler agagida yer verildigi sekildedir.

Kayram Olugturma: Tasanm ekibi tarafindan koleksiyonun gorsel/matematiksel planlamasi
gergeklegtirilmektedir. Koleksiyona ait renk paletleri ve moodboardlar? hazirlanmaktadir. lgili
sezonda kullamlacak malzemeler ve aksesuarlarn segimi yapildiktan sonra teknik foyler® gizilip
hazirlanmaktadir,

Numunelendirme: Modelhane tarafindan diriin kahplarmm qkartilmasi ve numunelerin
dikilmesinin akabinde, tasanim ekibi numuneler hakkinda gerekli kritikleri gergeklegtirmektedir.




Yapilan kritikler sonucunda gerekli revizelerin modelhane tarafindan yerine getirilmesi ile
numuneler yeniden dikilmekte ve prova yapsilarak onaylanmaktadir.

Adet Belirlenmesi: Koleksiyonu olusturmas: éngériilen biitiin {iriinlerin numuneleri dikildikten
sonra sati§ ekibinin de geri bildirimi ile {iretime verilecek iiriinlerin se¢imi yapilmaktadsr. Tasarim
ckibi tarafindan olugturulan {iretim foyleri, planlama ve iiretim departmanina teslim edilmektedir.
Gegmig donem satis rakamlan ve ilgili sezon igin dngdriiler dikkate alinarak her bir {iriin i¢in
tiretim adetleri belirlenmektedir.

Maizeme Tedarigi: Uretim adetleri gz éniinde bulundurularak, hammadde ve aksesuar tedarigi
gergeklestirilmektedir. Her firiin igin terminler belirlenmekte ve i emirleri iiretim departmanina
teslim edilmektedir. Tedarik edilen hammadde ve aksesuarlar, kalite kontrollerinin
gergeklestirilmesini takiben depo ydnetimince teslim alinmaktadir.

Uretim: Modelhaneden gelen pastal verimliligine! gére hammaddeler kesimhane tarafindan
kesilmekte ve planlama departmam tarafindan pastal verimlili3i onaylanmaktadur. Kesilen iiriinler
dikimhaneye teslim edilmekte ve kalite kontrol ekibi tarafindan ara kontroller
gergeklestirilmektedir. Uriinlerin dikimi, firetim fSyline uygun olarak gerceklegtirilmekte ve
aksesuarlarin montaji yapilmaktadir. Dikim agamas: sona eren iirlinlerin temizlik iglemlerinin
gergeklestirilmesinin akabinde son fitiisii yapilmaktadur,

Dig Uretim: Sirket tasanm ekibi tarafindan olugturulan kiyafet, aksesuar ve ayakkabilar, ilgili
hammaddelerin tedarigini takip eden siiregte Sirket'in belirlemiy oldugu firmalar tarafindan
iiretilmektedir. $irket tasarimlarim ve {iretim igin gerekli olan her tiirlii girdiyi ilgili firetici firmaya
temin edip, firetici ile anlagilan terminlerde dikimi tamamlanmsg tirfinleri tedarik etmektedir.
Kalite Kontrol: Uretilen kiyafetler, Sirket ekiplerince kalite kontrol prosediirleri kapsaminda
incelenmektedir. Dikiglerin diizgiinliigii, olgiiler, malzemenin iscilikle uyumu ve tasarmmin
ozelliklerine uygunluk §irket’in ISO 9001-10002-45001 kalite belgelerindeki standartlar da gz
oniinde bulundurularak kontro]l edilmektedir. Bu agamada, dig firetim kullanilarak iiretilen
tirinlerde Sirket’in kalite standartlarimin diginda bir durum saptanmas: durumunda Sirket, ilgili
liriinlerin Gretici firmaya iadesini gergeklestirmektedir.

b) Hazir Giyim Uriinlerinin Satty ve Dagitum:

Toptan Satig: Sirket, Emiliano Zapata markas: ile katma degeri yiiksek, diinyaca {inlii kumag ve
iplik tireticileri ile olusturdugu tedarik zinciri ile fist segment miigteri kitlesine hitap eden casual,
smart casual ve klasik tarzda hazirladif: koleksiyonlan Avrupa, Tiirki Cumhuriyetler, Orta Dogu
ve Amerika pazarlarmdaki migterilerine toptan satiy kanaliyla veya franchise af1 aracilifiyla
sunmaktadir.

Sirket, {iriinlerinin toptan satigimi; miigterilerinin showroom ziyaretleri, online sunumlar ve
fuarlarda alinan siparigler neticesinde gergeklestirmektedir. Bu kanal kullamlarak satilan {iriinler
farkl1 markalar ile ayn1 perakende satg noktalarmda, Emiliano Zapata markasma &zel ayrimig
cornerlarda satlmaktadir. §irket, toptan satgim gergeklegtirdigi iiriinlerde “tavsiye edilen satig
fiyatim1 da aynca sunar, ancak bu konuda miigterilerin kendi magazalarinda tirinlerini son
kullanictya satarken bu rakama uyma zorunluluklan bulunmamaktadir. Bu kanal kullanilarak

li bir metre kare kumagin kesim iglemleri sonucu elde edilen parca sayisina gore belirlenen ve ilgili kumagin
li kullaniip kullamilmadigma isaret eden veri,
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satilan driinlerde Sirket'in herhangi bir sebepten 6tiirii tiriinlerini iade almas: gibi bir zorunllugu
da bulunmamaktadar.

Franchise Magazalar: Sirket, Emiliano Zapata marka deferi ve algismin geligtirilmesi
yoniindeki faaliyetlerine nem vermektedir. Bu konuda Sirket’in reklam, billboard ve sosyal
medya mecralarinda yapmig oldugn tamtics galigmalann yan: swa, koleksiyonlarnda
miigterilerinin begenisine sunulan {rfinlerin yiiksek kalite standartiarmdan 0diin verilmeden
hazirlantyor olusu da marka degerini destekleyici bir dge olarak ortaya ¢rkmaktadir,

Gegen yillar igerisinde satig yapmig olduFu cografyalarda (Avrupa, Tiirki Cumbhuriyetler, Orta
Dogu ve Amerika) tammirlif: artan Emiliano Zapata markasina ilgili bolgelerde erkek giyim
iirGinlerinin perakende satisim gergeklestiren profesyonel sahislar ve kuruluglar tarafindan da
franchise talepleri gelmektedir, Marka degeri konusundaki hassasiyeti sebebi ile franchise talepleri
konusunda secici davranan Sirket’in, §u ana kadar yapmig oldugu anlagmalar neticesinde
Ozbekistan'mn Tagkent ve Kazakistan’m Atirau sehirlerinde 2 adet magazas: bulunmaktadir. Buna
ek olarak; Rusya Federasyonu, Dagistan Bélgesi, Hasavyurt Sehrinde de franchise magazasi
agilmas: korusunda anlagmaya variimig ve majaza tadilat siireglerine baglannugtir.

Sirket'in Kazakistan'in Atirau sehrinde bulunan magazas:

Franchise anlagmalan kapsaminda fark; iilkelerde agilacak olan magazalarin lokasyon segimi, i¢
mimarhk, yap1 malzemesi segimi ve dekor gahgmalarmin hepsi marka degerinin ve konseptinin

| korymmas) amaci ile Sirket kontroliinde ve yonetiminde gergeklestirilmektedir.




Franchiselar, yapilan anlagmalar ¢ergevesinde, bir sezon baglamadan énce Sirket ile iletigime
gegerek, Sirket’in ilgili sezon igin sunmus oldugu koleksiyon fizerinden sipariglerini olugturur ve
tirinlerin teslimati sonras: iginde bulunulan sezona uygun olarak ve Sirket’in onayi ile birlikte
tiriinleri magazada miigterilerin begenisine sunarlar. Bu stireg igerisinde iirinlerin son kullanicrya
sati§ fiyat1 konusunda yetki tamamen Sirket’e aittir. Sirket’in franchiseler: ile yapmg oldugu
anlagmalar kapsaminda franchiselar'n Sirket’ten yillik belirli bir asgari tutarda iiriin alim
gergeklestirmesi zorunludur. Uriinlerden belirli bir miktariun bir sezon igerisinde satigim
gergeklestirememesi halinde, Sirket’in ilgili iirinleri iade almasi gibi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Franchise modeli gergevesinde agilan magazalarda sadece Emiliano Zapata
markasina ait iirinlerin saty1 gergeklegmektedir, Sirket’in yapmus oldufu franchise
sbzlesmelerinin siiresi 5 y1l olmakla birlikte bu siirenin sonunda taraflarin istegi ile bu siire
uzatilabilmektedir.

B) Yenilenebilir Enerji Uretimi

a) GES Portfiyii Hakkinda Bilgi

Soho, yenilenebilir enerji iiretimi faaliyetine 2020 yilinda kurulan Toprak Enerji’nin 2023 yilinda
birlesme yoluyla devrahnmas: ile baglamig olup, mevcut portféylinde tamam giines enerjisi
santrallerinden (GES) olugan toplam 15,32 MW giice sahip gfines enerjisi santralleri
bulunmaktadir. Santrallerin tamaminm 10 yil sire ile YEKDEM’den faydalanma hakkn
bulunmakta olup, santrallere iliskin detayl bilgi asajnda yer almaktadur.,

f1 Santral Ad: Satin alindafy Yekdem Yekdem Bitig Yekdem Satis
tarih Baglangi¢ Tarihi Tarihi ($/kWh)
Fortuna 3
Fortuna 4
Afn ll:o“ m“—““' 2 25.02.2021 17.02.2020 17.02.2030 0,133
Fortuna 7
Fortuna 8
Maya
Yaka
Adiyaman e 26.01.2022 23.06.2017 23.06.2027 0,133
Kelam
. ZNM 12.04.2022 12.04.2032
Lewais Durvken 22.04.2022 24,03.2022 24,03.2032 s
Sanhurfa I:;""”.‘“ 21,09.2022 30.10.2018 30.10.2028 0,133

Devralman Toprak Enerji 2020 yilmin sonunda kurulmasima ragmen, fiili olarak faaliyete gecmesi
2021 y1l1 Subat aymin sonunu bulmugtur, izahname tarihi itibariyla Soho’nun portféyiinde bulunan
GES’ler agagidaki gibidir.
e Fortuna 3-4-5-6-7-8, Maya, Yaka, Denk, Kelam, ZNM, Durukan, Hiiseyin ve Uzeyir
GES’leri ile birlikte toplam kurulu giicii 15,32 MW ’ye ulagmugtr.
* Fortuna 34-5-6-7-8 GES’leri Agn Ili, Merkez ligesi, Sugatag Kéytinde kurulu 7,02 MWp
ve 5,94 MWe toplam giice sahip 6 birimden olusan lisanssiz bir GES grubudur.
® Denk, Maya, Yaka, Kelam GES’leri Adiyaman'da kurulu olup, toplam kapasitesi
3.696MWp - 3.780 MWe'dir,
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© Durukan GES ve ZNM GES lzmir, Seferihisar, Tepecik Mahallesinde kurulu toplam
kapasitesi 2.381 MWp ve 1,990 MWe olan bir GES grubudur.

* GES portfSyiine son olarak katilan Sanhurfa ili, Siverek 1lgesi $ekerli Koyfi*nde kurulu
Hiiseyin ve Uzeyir GES’leri 2,228 MWp-1,998 MWe kapasiteye sahiptir.

$irket’in sahip oldugu GES’lerin konumu agagidaki haritada yer almaktadar.

izmir GES: 2,381 MWp

Adwaman GES: 3,696 MWp Sanhurfa GES: 2,228 MWp

Soho elekirik enerjisi tiretimini yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan giines enerjisine dayah
olarak gergeklestirmekte olup, Soho’nun sship oldufu GES’lerin korumu ve kurulu gliclerine
agagidaki tabloda yer verilmektedir. GES’lerin kurulu giiglerine gére agirhklandimlmyg kalan
ortalama YEKDEM siiresi 5,15 yildur.

Kuruln Giig | Kurulu Giig

h Bige Mgrhalle Ada Parsel | Santral Ad (AQ) ®0)
| Merkez Sugatagn 0 1015 Fortuna3 | 990kWe | 1170kWp
Merkez Sucatagh 0 1015 Forimad4 | 990kWe | 1170kWp
Merkez Sucatafi | © 1015 Forma$5 | 990kWe | 1170 kWp
Agrt Merkez Sucatafn 0 1015 Fortuna6 | 990kWe | 1176kWp
Merkez Sucataf 0 1015 Fortna7 | 990kWe | 1170kWp
Merkez Sucatafn 0 1015 Fortuna 8 | 990kWe | 1170kWp
Metkez | Biiyiikkavakls 154 4 Maya 945kWe | 924 kWp

Ads Merkez | Biiyiikkavakh 154 4 Yaka 945kWe | 924 XWp
YAMAR ™ Merkez Biiyiikkavakl 154 4 Denk 945kWe | 924kWp
Merkez | Bityiikkavakl 154 4 Kelam 945kWe | 924 XWp
tzmir | _Seferihisar Tepecik 4466 8 Znm 990kWe | 1190kWp

Seferihisar Tepecik 4466 9 Durukan 990 kWe 1190 kWp
Siverek Sekerli 0 468 Hiiseyin 999 kWe 1114 kWp

Sanlurfa == m__
Siverek Sekerli 0 477 Uzeyir 9299 kWe | 1114 kWp
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b) Elektrik Aktarim Siirecleri

Sirket biinyesinde bulunan glines enerji santralleri, bulunduklar bolgelerde faaliyet gosteren
gorevli dafitim sirketleri ile Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaminda imzalamg
olduklar Baglant: ve Sistem Kullamim Anlagmalari uyarinca bdlgelerinde bulunan dagitim
merkezleri ve elektrik dagitim hatlari vasitas: ile gebekeye elektrik saglamaktadir. Asafidaki
tabloda GES’lerin bulunduklan bdlgelerde anlagmalar bulunan dagitim firmalarinin listesi
sunulmugtur. Bu anlagmalar kapsamunda ilgili santraller YEKDEM siirelerinin sonuna kadar
belirtilen dagitim firmalarinm gebekesine elektrik vermek durumundadirlar. YEKDEM siirelerinin
bitiminde santraller, kapsaminda faaliyet gésterecekleri mevzuata bagl olarak, dagitim firmalarina
elektrik satigimin haricinde; ikili anlagma veya serbest piyasaya elektrik satis1 seklinde de elektrik

tiretimine devam edebileceklerdir,
GES Ismi Anlagmas) Bulunan Dagtim Sirketi
"Afn GES Aras Elektrik Dagitim A S,
Adiyaman GES Akedas Elektrik Dagitim A.S.
tzmir GES GDZ Elektrik Dagitim A.S.
anhurfa GES Dicle Elektrik Dafitim A.S.

¢) Karbon Piyasasi Hakkinda Bilgi

Karbon piyasasi, sera gazi emisyonlarm azaltmak veya kontrol etmek amaciyla kurulan bir ticaret
platformudur. Bu piyasalar, sera gaz1 emisyonlarin: azaltma hedeflerine ulagmayi tegvik etmek ve
seragazi emisyonlarin: azaltan veya absorbe eden faaliyetlere ekonomik bir deger atamak amacyla
olusturulmugtur. Karbon piyasalari, genellikle "emisyon kotasi" veya "karbon kredisi" olarak
bilinen ticaret birimleri aracihinyla iglemektedir.

Karbon piyasalan diizenleyici veya géniillii olabilir. Diizenleyici piyasalarda, belitli bir bélgedeki
veya sektdrdeki kuruluglar belirli emisyon azaitma hedeflerini kargilamak zorundadir ve kota alma
veya satma iglemleri zorunlu olabilir. Géniillii piyasalarda ise katihmeilar belirli bir bdlge veya
sektdr i¢in zorunlu hedeflere tabi olmayabilir, ancak emisyon azaltimm veya absorpsiyonu
saflayarak karbon ayak izlerini azaltmak isteyen kuruluglar bu piyasalarda iglem yapabilirler.

Uluslararas: anlamda birgok iilke ve kurulugun 2050 y1li (veya daha éncesi bir tarih) igin belirlemig
olduklar net sifir karbon hedefleri bulunmaktadir. Tirkiye, 2021 yihindan bu yana Paris Iklim
Anlasmasi’min tarafi olmak sureti ile, 2030 yilina kadar olan siire zarfi igerisinde karbon salinim
miktarint %21 oraninda azaltmay: hedeflemektedir. Bununla birlikte iilkemizin net sifir karbon
hedefine ulagmay: hedefledigi tarih 2053 yih olatak belirlenmigtir.

Karbon sertifikalarinin elde edilmesi sfiregleri Verified Carbon Standard (VCS), Gold Standard
(GS), Global Carbon Council (GCC) gibi standartlarn kogullarma uygun olarak
gergeklegtirilmektedir. International REC (IREC) gibi standartlar vasitas: ile de dretilen veya
tiiketilen enerjinin kaynaginn yenilenebilir oldugu, dolayisi ile karbon emisyonlarmin azaltildig
sertifikalar aracilify ile dogrulanmaktadr.

Dinya gapinda birgok kurulug, kendi faaliyetleri neticesinde olusan karbon ayak izlerini
dengelemek adma, yenilenebilir enerji kaynaklan vasitas: ile karbon emisyonunu azaltan
girketlerden bu alanda almig olduklan sertifikalari satmn almaktadir. Bu bajlamda gergeklesen
satiglarin, gerek Avrupa Birligi’nin “siurda vergi” uygulamasi, gereck CORSIA (Uluslararas:
Havacihik igin Karbon Dengeleme ve Azaltma Programi) gibi programlar neticesinde karbon
sgnifikas: satiglarmin artmast ve bu sertifikalarn birim fiyatlarinm da artmas Ongoriilmektedir,
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Sirket, biinyesinde bulundurdugu giines enerji santralleri vasitas ile onlemis oldugu karbon
saliumim belgelendirmek ve ileri tarihlerde bu gergevede edinecei sertifikasyonlarin satigm
gergeklestirebilmek adina GCC ve IREC standartlarma uygun olarak karbon sertifikasyonu
caligmalan yiiriitmektedir.

GCC kapsaminda yiiriitiilen karbon sertifikasyonu ¢aligmalarinda siireg genel hatlariyla: kayit,
verifikasyon(dogrulama) ve sertifikasyon siireglerinden olugmaktadir. Bu agamalarda GCC veya
ilgili denetgi firmanin istemis oldugu veriler temin edilir, evraklar sunulur ve denetgi firma
tarafindan saha ziyaretlerinde bulunulyr,

IREC standardinda ise siireg: girket kayit ve sertifikasyon geklinde ilerlemektedir. Bu standartta
da ilgili santrallerin tabi olduklan mevzuata iligkin belgeler sunulur, varsa standart tarafindan
yoneltilecek sorulara cevap verilir ve santrallerin {iretimlerine dair evraklar standarta iletilir.

Sirket’in karbon sertifikalan igin yiiriitmiig oldugu caligmalar GES bazinda agagda listelenmigtir.

Sertifikasyon Cahsmas:
Yiiriitiilen Standart

h Santral Ad: Mevent Durum

Fortuna 3
Fortuna 4
Fortuna 5 Global Carbon Council
Agn Fortuna 6 (GCC)
Foriuna 7
Fortuna 8
Maya
Yaka . .
Adiyaman Denk International REC (IREC) Kayt Siirecinde
Kelam

1zmir Dura] International REC (IREC) Kayit Strecinde

Sanhurfa Ig’“".“‘ International REC (IREC) Kayit Stirecinde

Verifikasyon (Dogrulama) Agamas

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siirect devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve geligtirme sfirecinde gelinen agama hakkinda
ticar] sirn agifa cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Sirket’in meveut durumda herhangi bir Ar-Ge Projesi ya da ¢aligmast bulunmamaktadir.
7.2. Baghea sektirler/pazarlar:

7.2.1, Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihraggimn bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri
fle avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Soho tekstil-hazir giyim ile enerji-yenilenebilir enerji sektérlerinde faaliyet gostermekte olup, sz
konusu sektorlere iligkin bilgilere agagida bashklar halinde yer verilmektedir.

A) Tekstil-Haznr Giylm Sektorii

Sirket tekstil sektbriinde erkek hazir giyim diriinleri iiretimine odaklanmmg olup, anilan sekttre
iligkin bilgiler agaghda yer almaktadir.

a) Diinyada Hazir Giyim Sektorii

fer sektérde oldugu gibi, Sirket’in faaliyet géstermis oldugu ve diinyada gok sayida paydag
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bulunan hazir giyim sektorii de global anlamda yaganan konjonktiirel geliymelerden zstkilenmekte
ve bu baglamda kendi iginde belirli sektorel trendleri de beraberinde getirmektedir.

Amnilan sektérde 2000°li yillann ortasindan itibaren izlenilen genel trend, diinya hazir giyim
pazarmda hem arz hem de talep ydniinde giddetli bir rekabet yaratnustir., Siireg icerisinde
gergeklesen ekonomik kogullara bagl olarak; A.B.D, Almanya ve Japonya gibi yiiksek pazar
hacmine sahip iilkelerde tiiketicilerin satin alma kararlarinda fiyatin Snemi artmaya baglamigtir,
Ozellikle, tiiketicilerin belirli bir kalitedeki firiinii daha diisiik fiyatlardan talep etmesi, hazir giyim
tirtinleri izerinde ciddi bir fiyat baskis: yaratmigtir.

Diger taraftan, perakende sektdriinde faaliyet gdsteren firmalarin ¢egitlenmesi, sayrlarmnin artmasi
ve faaliyetlerinin geniglemesi hazir giyim firfinlerindeki fiyat rekabetini giddetlendirmistir.
Omegin, gegmigte distribiitdrlerden ya da dogrudan ithalatcilardan alim yapan perakendeciler,
glniimizde dofrudan ithalata, hatta ucuz igcilikle firetim yapan iilkelerde fason firetime
yonelmiglerdir. Bu da perakendecilere, aracisiz olarak dogrudan tiiketiciye ulagma imkéni vermig
ve fiyatlann diigmesine yol agnugtir. Kotalann kalkmastyla birlikte, biiylik alm gruplannm
ahmlarim tek ya da birkag {ilkede yogunlagtrmast ve bunu fireticiler fizerinde kullanmas:, fiyatlar
konusunda tireticilerin aleyhine Snemli bir baski unsura olusgturmugtur. Dolayistyla, bu baski hem
firetici iilkeler arasinda hem de aym iilkedeki Gireticiler arasmda giddetli bir rekabetin yaganmasina
yol agrgtir.

2020 yilinda, Pandeminin yikic: etkisiyle dinya ekonomisi %3,2 oraninda kiigiiliirken, diinya
ticaret hacmi %5,3 orammda daralmugtr. Pandemiyle birlikte, kiiresel tedarik zincirlerinde
olafaniisti bir knlma yaganmugtr. Farkh iilkelerde bulunan kuruluglar teslimatlarim
gergeklestirmekte oldukca glicliik yasamusg, birgok sektérdeki firetim kapasitesi daralimg ve genel
anlamda durgun bir ekonomik donem yaganmugtr. Bu donem igerisinde birgok {ilkede bagta
perakende satis aglarmdan magazalarn kapanmasi, tedarik zincitlerinde yasanan aksamalar ve
iilkelerin getirmiy olduklan gesitli kisitlamalar sebebi ile Snemli bir darbe alan hazir giyim
sektdriiniin global pazar hacmi 2020 yilinda 2019 ile kargilagtinldifinda %11,46 oranmnda
azalmigtir.

Ancak, 2021 yilinin sonuna gelindiginde ise pandeminin gerilemesi ve buna bagh olarak; iiretim
kapasitesindeki artiglar, fiziksel perakende satig noktalarmm yeniden aciimas: ve global anlamda
yaganan genel pozitif ekonomik ortam, hazir giyim sekt5riine de yansimig ve ilgili yilda sektSriin
kiiresel hacmi %11,51 artig ile 1,55 trilyon dolara yiikselmigtir, 5

Bahsi gegen artig, 2022 ve 2023 senelerinde de siras1 ile %1,29 ve %10,19 oranlarninda
gergeklegerek, global hazir giyim hacmini 1,79 triyon dolara ulagtrmistir. S

b) Tiirklye’de Hazr Glyim Sektbrit

Tekstil ve hazir giyim sektdrii, 1980 yilinda uygulamaya konulan ihracata yonelik kalkinma
politikas: ile hizla biiytimeye baglamig ve bu tarihten itibaren sektsre yapilan yatirrmlar artmigtir.
Tekstil ve hazir giyim sektdril birlikte degerlendirildiginde, gayri safi yurt igi hastla, imalat sanayi
ve sanayi iiretimindeki pay, ihracat, ekonomiye sagladif1 net déviz girdisi, istihdam, yatirtm gibi
makro-ekonomik biiytikliikler agisimndan Tiirkiye’nin dnemli sektdrlerinden biridir. Bugiin Tiirk
tekstil ve hazir giyim sektdrii bityiik oranda ihracat odakl: bir sektdrdiir. Meveut kapasiteler yurt




i¢i talepten oldukea faziadsr.

SektSriin sahip oldufu baglica avantajlar huzh teslimat, hedef pazarlara olan yaknlik, teknik,
sosyal ve idari bilgi birikimi, tecriibe, genig iiriin yelpazesi ve tasarim kapasitesi olarak
srralanabilir. Hazir giyim sektiriindeki biiyiik firmalar son zamanlarda yurt iginde ve yurt diginda
magazalagmaya yofunlagmiglardir. Tiirk hazir giyim sanayi esnek iiretim yapisina sahip olup,
degigen moda egilimlerine de uyum saglayarak yiiksek katma degere sahip, modaya uygun iiriinler
firetir konuma gelmistir.’

Tiirk hazir giyim sektoriiniin 2021, 2022 ve 2023 yillan igerisindeki gelisimini genel hatlar ile;
diinya iizerindeki ihracat pay1 siralamasi, sektdr istihdam oran rakamlan ve kapasite oranlati
agafnda agiklanmaktadir.

Tiirk hazir giyim sektrii 2021 yilinda 20,24 milyar USD'lik ihracat rakam ile diinyadaki sektdr
ihracat hacminin %3,54’sini elde ederek diinyanin altinci biiyiik hazr giyim ihracatgisi konumuna
ulagmigtir. Aym yil verileri gdzetildiginde hazir giyim sektdril istihdam oraminm {ilkemizdeki
toplam imalata oranla %27,5 olarak gerceklegmigtir. 2022 yrlnin sonuna gelindiginde ise hazir
giyim ihracat rakaminin 21,19 milyar USD’ye yiikselmesine ragmen diinyadaki pay1 %3,47’ye
getilemig ve siralama olarak altincihfm korumugtur. figili yil sonuna gelindiginde séktsriin
toplam imalat igerisindeki saglamig oldugu istihdam oranmin %27,2°de seyrettigi goriilmektedir.
2023 y1h sonundaki degerler incelendiginde ise 19,25 milyar USD seviyesine gerileyen ihracat
rakamina rafmen Tiirk hazir giyim sektsriiniin diinyadaki pay: %3,48°¢ viikselmis ve tilkeler aras1
stralamada begincilife ylikselmigtir. 2023 yihi icin sektdriin yaratmis oldugu istihdamin toplam
imalat icerisindeki pay1 %25,1’e gerilemistir,

Behsi gegen yillar boyunca Tiirkiye hezr giyim sektdril tarafindan Avrupa Birligi'ne
gergeklestirilen ihracatlar, digfer iilkeler ile kargilagtinildiginda tgiinclliigting strdiirmiigti, 5910

Sektdre iligkin, 2024 yili May:s ay1 itibariyle kapasite kullanim oram 78,13 olup, tekstil ve hazir
giyim sektoriine iligkin kapasite kullanim oranlani agagida tablo halinde sunulmusgtur.

Kapasite kullanim oranlan 2024/5 2023 |. 2022 2021
Tekstil 72,9 71,51 70,8 80,5
Hazir Giyim 78,13 76,92 80,3 81,6

Sektbre iligkin istihdam verileri degerlendirildiginde, hazir giyim sektriinde 2024 yili Mart ay:
itibariyle, 609.748 kisi galhigmaktachr. Tekstil ve hazir giyim sektorii birlikte degerlendirildiginde,
1.003.519 kiginin cahigtifh goriilmektedir. Tekstil ve hazir giyim sektbriine iligkin istthdam verileri
asagida tablo halinde sunulmugtur.

istihdam verilerl 2024/3 2023 2022 2021
Tekstil ve hazir giyim 1.003.519 1.024.976 1.222.609 1.176.964
Hazir Giyim 609.748 627.452 738.426 677.395
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¢) Hazir Giylm ve Konfeksiyon Sektoriiniin Dig Ticaret Igindeki Yeri

Tiirkiye'nin hazir giyim ihracatinn artan egilimi pandemi ile birlikte sekteye ugramasina rafmen,
pandemi bilinen ticaret usullerinde esasta degigiklik yaratmigtir. Salgimin, kiiresel markalarin alrm
kararlarmi dogrudan etkilemesi neticesinde, Uzakdogu dilkeleri yogunluklu sipariglerin, Tiirkiye
gibi giivenilir tedarikei kabul edilen filkelere y8nelmis olmas1, hazir giyim ve konfeksiyon ihracat:
agisindan son derece dnemli bir firsat olugturmustur.

2021 yihinda hazir giyim ve konfeksiyon sektdriiniin ihracat: bir dnceki yila gére %18,24 oraninda
artarak 20,24 milyar dolar seviyesinde gergeklesmigtir. Aym yil verileri gézetildifinde hazr giyim
sektorii ihracatlanmn genel ihracat igerisindeki paymm %89,0 oldugu gdzlemlenmektedir.

2022 yilnda ise, bir 8nceki yila oranla %4,71 oraminda artarak 21,19 milyar dolar seviyesinde
gergeklegerek sektbriin artiy trendi devam etmigtir. Hazir giyim sektériiniin toplam ihracat
igerisindeki pay1 2022 yilinda %8,3 olarak gerceklegmistir.!!

Haair giyim ve konfeksiyon sektordl, 2023 yilim %9,15 azahs ile 19,25 milyar ABD Dolar1 ihracat
tutan ile kapatmgtir. Sektriin genel ihracat igindeki pay1 % 7,5’ olup; % 13,7°lik paya sahip olan
otomotiv endiistrisi ve % 12’lik paya sahip olan kimyevi maddeler sektdriinden sonra Tiirkiye
ihracatinda iigiincti sirada yer almaktadur,

Hazir giyim ve konfeksiyon sektirii, 2024 y1lmn Mayis ay1 sonuna kadar olan siireci 7,4 milyar
ABD Dclan jhracat tutan ile kapatmgtir. 2023 yilmun aym dénemine gdre ihracatta % 11,5
oraninda azalma gergeklegmistir. Sektoriin genel ihracat igindeki pay1 %6,9 olup; %14,1'lik paya
sahip olan otomotiv endiistrisi ve %12,7’lik paya sahip olan kimyevi maddeler sektériinden sonra
tiglincii sirada yer almaktadir,?

Dng ticaret rakamian gz 6nfinde bulunduruldugunda sektériin son yillardaki gidigat: ile alakah
incelenebilecek bir veri grubu da iilkemizin en gok ihracat gergeklestirdigi tilkelerdeki rakamlann
yillar igindeki degisimidir.

Bu baglamda 2022 y1h verileri incelendiZinde iilkemizin en fazla ihracat gergeklestirdigi 10 filke
incelediginde siralamanin agagidaki tablodaki gibi oldugu anlagiimaktadur:

2022 yili thracat Siralaman
Deger (10008) 2021%¢ Giire Degigim
1 Almanya 3.635.829 5%
| 2 [ Ispanya 2.575.293 5%
3 | Ingilters 2.011.220 -3%
4 | Hollanda 1.709.515 12%
5 Fransa 1.173.471 14%
6 ABD 1.008.717 6%
7 ttalya 823.273 23%
8 Irak 517.393 6%
9 1srail - 511479 4%

bilgi-not-202301061057180690-1F06B.pdf
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Kaynak: {HKIB
Bu veriler iyinda 2022 yih incelendiginde 2021°¢ kiyasla toplamda %4,71 artan toplam hazir giyim
ihracat rakamlarmin Szellikle Avrupa iilkeleri ve ABD ye olan ihracat rakamlanndaki artig
kaynakh oldugu sSylenilebilir. Tablodan da gdrebilecegi tizere filkemizin 2022 y1ih iginde en fazla
hazir giyim ihracat: yapmig oldugu ilk 3 iilke: Almanya, Ispanya ve Ingiltere olmustur.!*

Hazir giyim ihracat rakamlan aym agidan 2023 verileri ile incelendiginde ise ortaya gikan siralama
agagidaki tablodaki gibidir:

2023 yih thracat Siralaman
Deger (10068) 2022 ye Giire Defigim
1 | Almanya 3.049.650 ) =16%
2 | Ispanya 2.254.123 -12%
3 | Hollanda 1.760.814 3%
4 | Ingiltere 1.537.723 -24%
5| Fransa 1.089.970 -7%
6 ABD 890.695 -12%
7| ltalya 731.253 -11%
9 | Polonya 501.937 48%
10 Irak 525.248 2%
Kaynak: IHKIB

2023 verilerine gore bakildiginda ilgili yil igin hazr giyim ihracatlarinda gergeklegen toplam
%9,15°1ik azalmaya paralel bir tablo ortaya gikmaktadir. Bu yil igerisinde ilk 10’a giren tilkelerden
3 dlke harig biitiin Gilkelerdeki rakamlarda ditsiis gbzlemienmektedir. Ayrica ilk 3’e giren iilkelerde
Ingiltere’nin 2022 seneki yerini Hollanda’ya biraktif da izlenebilir. Bu noktada dikkat gekici bir
bagka husus ise 2022 senesinde bu listede olmayan Polonya’ya gergekiegen ihracatlarin %48°lik
bir artigla dokuzuncu Siraya yiikselmesidir. !4

Isbu izahname tarihi itibari ile 2024 yih ihracat verilerinden Mayis ay: sonuna kadar olan siire
zarfina iligkin verilerin elde edilmesi miimkiin olmug olup, sektdriin gidigatma dair en giincel
verilerin aktanlmas: adina izahnamenin bu kismimnda 2023 senesinin aym dénemi baz alinarak
yorumlanmigtir,

En Fazla Ihracat Yapilan Dlkeler
2024 Ocak - Mayis 2023’iin aym dnemine
(1000 5) gtre defiisim (%)
1 | Almanya 1.160.147 -11.9
2 | Hollanda 892.066 28,2
3 | Ispanya 775.231 -26,7
4 | Ingiltere 597.168 -6,7
] Fransa 387.318 -17.4
§ |ABD 328,458 -6,1
7 | Polonya 272.347 47,9
8 | ltalya 255.714 -15,4




9 Imak 233.785 12,3
10 [ Danimarka 136.353 -2,7
Kaynak: IHKIB

Tirkiye'den en fazla hazir giyim ve konfeksiyon ihrag edilen ilk tig iilke Almanya, Ispanya ve
Hollanda geklinde siralanmaktadir. 2023 yibinda, gegtifimiz yila gére Almanya’ya % 16,1
oramnda azaligla 3,04 milyar ABD Dolan ihracat yapilirken; Ispanya’ya, %12,4’liik azahgla 2,25
milyar ABD Dolar1 ve Hollanda’ya % 3,1’kiik artigla 1,76 milyar ABD Dolan ihracat yapilmigtir.
2023 yilinda AB iilkelerine toplamda 11,5 milyar ABD Dolar1 ihracat yapilmigtr,

Hazir giyim ve konfeksiyon sektoriiniin 2024 yili Ocak-Mayis déneminde gergeklestirdigi 7,4
milyar dolarlik ihracat rakanun 4,55 milyar dolarlik bélimii AB tilkelerine yapihmgtir, Almanya,
yillardir oldugu gibi 2024 yrlmn ilk bes aynda da, en fazla hazirgiyim ve konfeksiyon ihracati
yepilan Avrupa Birlifi filkesi konumunu korumugtur. Yiln ilk beg aymnda Almanya’ya yapilan
hazrgiyim ve konfeksiyon ihracat 2023 yxlma gére, %11,9 diigerek 1,16 milyar dolar olmugtur.
Hollanda’ya gergeklegen ihracat %28,2 artarak 892 milyon dolar ger¢eklesmig ve Hollanda ikinci
biiyiik ihracat pazan konumunda yer almigtir. ispanya’ya ise aynt dénemde 775 milyon dolar
ihracat gergeklegtirilirken; Ispanya’ya yapilan ihracat %26,7 oranmda szalmigtir. Ispanya bu
rakamla ile figlincfi biiyiik ihracat pazar1 konumunn siirdiirmiigtiir, 1%

¢) Soho’nun Tekstil Sektdriindeki Veri

Sirket’in Emiliano Zapata markas: ile yoguniagtig ana faaliyet konusu basta erkek giysileri olmak
tizere her tiirlil giyim egyasinin tiretimidir. Bu konuda sektdrde tist segmentte tiretim yapan dnemii
girketlerdendir. §irket’in ihracat pazarlan arasinda AB iilkeleri ABD, Rusya, Tirk-f
Cumhuriyetier ve diger iilkeler yer almaktadir. Sirket, 2021 yilinda 4,6 milyon USD ve 2022 yilim
9,9 milyon USD ve 2023 yilinda ise 22,40 milyon USD ihracat rakamina ulagmgtsr,

$irket 2023 yili Ocak — Haziran doneminde 11,23 milyon dolar ihracat yapmigken, 2024 yih Ocak-
Haziran déneminde 18.68 milyon doiar ihracata ulagnugtr,

B) Yenilenebilir Enerji Sektérii
a) Yenilenebilir Enerji Sektérii Goréniim#

Uluslararas Enerji Ajansi'min “2023 ysli Yenilenebilir Enerji Raporu”na gore, 2023 yih
Ontimizdeki beg yil iginde yenilencbilir enerji bliyiimesi igin bir degigiklige igaret etmektedir.
Rapora gore, yenilenebilir elektrik kapasitesi 2023'te tahmini 507 GW'a ulagmugtir, S6z konusu
tutar 2022 yilna gdre yaklagik %50 oraninda artiga igaret etmekte olup, 130'dan fazla tilkede bu
alana politika destegi verilmesi ile ulagilmugtir. 2023 yihinda yaganan diinya gapimndaki bu ivine,
temel olarak Cin Halk Cumhuriyeti'nin hizla bilyilyen giines enerjisi (%116) ve riizgar (%66)
pazanndaki yilhk biiyimesinden kaynaklanmgtir,

Yenilenebilir enerji kapasitesi ilavelerinin Sniimiizdeki beg yilda artmaya devam etmesi; giines ve
riizgar fotovoltaiklerinin'® rekor seviyeye ulagmas: beklenmektedir. Bunun %96's1, ¢ogu iilkedeki
liretim maliyetlerinin hem fosil hem de fosil olmayan alternatiflerden daha diigiik olmas: ve
politikalarin bunlan desteklemeye devam etmesinden kaynaklanmaktadir,

Giineg paneli ve riizgar giilleri ilavelerinin 2028 yilina kadar 2022 yilina kiyasla iki katindan fazla
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artacagi tahmin edilmekte ve 710 GW'a ulagmasi beklenmektedir. Geligmekte olan
ckonomilerdeki tzellikle Cin’de yavagiama nedeniyle, hidroelektrik ve biyoenerji kapasitesi
ilaveleri son bes yilda oldugundan daha diigiik olmes: beklenmektedir.

Yenilenebilir enerjinin 2025 yrhinin baglarinda k&miirii geride birakarak diinyann en biiyiik enerji
kayna haline gelmesi beklenmektedir.

2028 yihna gelindiinde, potansiyel yenilenebilir elektrik firetiminin 2022 yilma gére yaklasik
%70 oramnda. artigla 14.400 TWh civarina ulagmesi beklenmektedir.
Onfimiizdeki bes y1l iginde yenilenebilir enerjide asagidaki beklentiler mevcuttur.
* 2024 yihnda degigken yenilenebilir enerji firetiminin hidroelektrik enerjisini geride
birakmasi
* 2025 yihnda yenilenebilir enerji kaynaklarmin kémiir yakath elektrik tiretimini geride
birakmas:
e 2025 y1ilinda riizgar enerjisinin niikleer elektrik itretimini gegmesi
* 2026 yihinda giines enerjisinin niikleer elektrik iiretimini gegmesi
* 2028'de giines enerjisinin riizgar enexjisi {iretimini geride birakmas:
Potansiyel yenilenebilir elektrik iiretimindeki biiyiime, kiiresel talep artigim agmaktadir. By da
komir bazh iiretimde yavag bir dilgiige igaret ederken, dogal gazm sabit kaldifim gdstermektedir.
2028'de yenilenebilir enerji kaynaklarinin kiirese] elektrik iiretiminin %42'sini olusturmasi, riizgar
ve giineg enerjisinin paymnin %25 olmas1 ve hidroelektrigin en biiyiik yenilenebilir elektrik kaynag1
clmas: beklenmektedir,

Yenilenebilir kaynaklar su anda 57 lilkede ogunlukla hidroelektrik sayesinde elekirik iiretimi icin
en biiyiik enerji kaynaf: olsa da, bu iilkeler kiiresel enerji talebinin yalmzea %14%nii temsil
etmektedir. 2028 y1lina kadar 68 {ilke ana enerji {iretim kayna olarak yenilenebilir enezjiye sahip
olacak ancak yine de kitresel talebin yalnizca %17'sini kargilamas: beklenmektedir.

Cin'in beg y1l sonraki yenilenebilir elektrik kapasitesi biiylimesinin beg yil 6nceki yenilenebilir
elektrik kapasitesi biiylimesine gore 3 kat artmasi, bu artigin kiiresel biliyiimenin %56'sm
olugturmasim beklenmektedir.

2023-2028 doneminde Cin’in, ikinci ya da fglincii en biyiik biiyliyen pazar olmaya devam
ederken; Avrupa Birligi'nden 4 kat daha fazla ve Amerika Birlesik Devletleri'nden bes kat daha
fazla yenilenebilir enerji kapasitesine sahip olmas: beklenmektedir. Cin hiikiimetinin 14. Bes
Yillik Plan (2021-2025) kapsamindaki tegviklerle desteklenen 2060 yilna kadar Net Sifir hedefi
ve yerel olarak iiretilen ekipmanin bol miktarda bulunmas: ve dilgiik maliyetli finansman, Cin’in
yenilenebilir enerji biiyiimesini desteklemektedir.!?

b) Tiirkiye’de Enerji ve Yenilenebilir Enerji Sektorii

Tirkiye Elektrik Enerjisi Giretimi, 2023 yilinda TEIAS verilerine gére briit firetim 326.301,6 GWh
olarak gergeklegmistir. Toplam firetilen enetjinin 63.839,8 GWh'im hidrolik, 63.747,8 GWh’m
Jeotermal, Riizgar ve Giineg ve 198.714,0 GWh’1m termik enerji olugturmugtur,

Elektrik enerjisi kuruly giicii 2022 yihi sonu itibariyle 103.809,3 MW’ye ulagirken, 2023 yilinda
107.050 MW’ye ulagmgtir.




2023 yilinda kurulu giiglerin kaynak bazinda dagihmina bakildiginda, ilk sirada 25.369 MW’lik
kurulu giig ile dogalgaz santralleri aimaktadir. HES Barajlan 23.650 MW yenilenebilir (jeotermal,
riizgdr, giineg ve biyokiitle) enesji saflayan santrallerin kurulu giicii 27.263 MW: linyit, tagkdmiirii
ve asfaltit santrallerinin kurulu giici 11.440 MW ve ithal kémiir 10.374 MW’lik bir kurulu giic
olugturmaktadir,

Kaynak dagilimina iligkin detayh bilgi agagidaki sekilde verilmigtir,
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Kaynak: TEIAS Haziran 2024 Elektrik Uretim-Tiiketim Raporu

2023 yrlinda giines enerjisinin toplam kurulu gfi¢ igerisindeki pay1 % 10,92 iken; Jeotermal, rijzgar
enerjisi, giines enerjisi ve biyokiitlenin kurulu giictinfin toplam kurulu igindeki pay1 %25,46’dir, 1
¢) Soho’nun Enerji Sektériindeki Yeri

2023 y1lnda, Glkemizde kurulu Giines Enerjisi Santrallerinin (GES) toplam giicil 11.691 MW dir,
§irket’in Fortuna 3-4-5-6-7-8 Enetji A.$.’ler, Denk, Maya, Yaka, Kelam GES’ler, Durukan GES
ve ZNM GES ile Hiiseyin GES ve Uzeyir GES’lerle birlikte toplam kurulu giicti 15,32 MW’ye
ulagmugtir. Sirket’in 2023 y1h elektrik enerjisi tiretimi 24.422.571 kWh olarak gergeklegmigtir.

C) SWOT Analizi
l [ GOCLT YANLAR | GELISTIRILEBILIR ALANLAR |
]
S0HO EGRA
Kaztie: HUL DE

S

2 Sarye
& 4D 47ef




isteyen birgok kisi ve firmamn
bulunmas:

Yenilenebilir enerji alaninda sunulan
cesitli tegvikler

¢ Birinci simf kalitede iirGinler e Mevcut franchise ve magaza aginn
¢ Alaninda uzman ekip kisith bir cografyada olmas
o Faaliyet gosterilen sektdrlerdeki e Bati Avrupa ve Kuzey Amerika gibi
ﬁ fistlin tecriibe bdlgelerde marka bilinirliginin diigik
é Faaliyet alanlarmdaki ¢egitlilik olmast
o) Saglam temellere dayal: kurumsal * Enerji yatnm portfoylinde sadece
% yap1 YEKDEM c¢atis: altinda elektrik satigt
os ¢ Yiiksek miigteri gesitliligi yapan tesislerin bulunmas:
FIRSATLAR TEHDITLER
¢ Magazalarin agilmaya baglandigh o  Kur dalgalanmalan
Orta Asya bélgesinde ekonomik e Enflasyon sebebi firetim
anlamda yaganan olumlu geligmeler maliyetlerindeki belirsizlik
¢ Sahip olunan marka ile Franchise ig o Enerji alamnda devlet tarafindan
modeli ¢atis1 altinda magaza agmak ¢ikartilan yonetmelikler ile

olugabilececk maliyet artiglan ve
kérhlik kayb1

Mevcutta iirlin satilan cofrafyalarda
yaganabilecek olumsuz geligmeler

DIS
FAKTORLER

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyle ihrageinin net satig
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cojrafl yapisina gére dafihm hakkinda bilgi:

Sirket’in izahname’de yer alan 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap dénemleri ile 30.06.2024 ve
30.06.2023 tarihlerinde sona. eren ara dénemlerinde elde ettigi satig gelirlerinin cografi pazar
bazindaki kirilimina agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Satiy Gelirlerinin Cofirafi Dagihm (TL)
Dinem 2024/6 2023/6 2023 2022 2021
Yurtici sataglar
Akdeniz Blgesi 3.407.498 5.669.243 7.116.373 15.408.194 9.418.331
Dogu Anadolu Bolgesi 23.840.189 | 23.870.728 51.624.06% 56.604.313 | 51.448.008
Kearadeniz BSlgesi -- - - 100.367 -
| Ege Bolgesi 9.402.922 | 10.848.221 19.650.530 18.483.700 23.109
Gineydogu Anadolu Bolgesi 16.086.907 | 25.384.891 96.465.188 34.333.419 --
I¢ Anadolu Balgesi - 4.524.475 -- 10.576.739 5.010.483
Marmara Bdlgesi 24.377.103 | 26.668.375 | 189.684.828 | 599.351.831 | 36.542.586
Yurtdig Satiglar
Amerika Kitas1 4,059,695 3.675.480 45.931.584 37.729.337 | 16.550.736
Avustralya Kitasi - - - -1 . -
Avrupa Kitas: 354.275.181 4.746.647 | 101.736.039 24.179.831 | 45.133.298
Afrika Kitas1 -- - - - --
Asya Kitas: 276.797.719 | 391.893.681 | 714.929.352 | 326.407.201 | 144.968.458
NET SATIS GELIRI 712.247.214 | 497.281.740 | 1.227.138.363 | 1.123.174.932 | 309.095.100

Siki diizenlemeye tabi olmayan bélgelerden elde edilen gelirler bulunmamaktadir.
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakianda bilgi:

Sirket Istanbul ilinde iiretim gergeklegtirmekle birlikte, Tiirkiye’'ve ve yurtdigina da satig
gergeklegtirmektedir. Bu bélgelerde Sirket'in kontrotii diginda gelisen dogal afetler, terdr olaylar,
ayaklanma, savag ve salgm hastaliklar Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumuny olumsuz yénde
etkileyebilir. Dogal afetler, hava durumundaki olafandis: gartlar, hastalik, grevler, nakliye
problemleri, hilkiimet diizenlemeleri, siyasi kangikliklar, terdr saldirilar veya yangin, patlamalar,
mekanik ariza, iy kesintileri ve sanayi fivetimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle plansiz
gekilde iiretimde durmalar veya yavaglamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket'in {iretim
faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir.

7.4, thraggmin ticari faaliyetleri ve karlihf agisindan dnemli olan patent, lisans, singi-ticari,
finansal vb. anlagmalar fle fhraggimn fanliyetlerinin ve finansal durumunun ne Gigiide bu
anlagmalara bagh eldufuna ya da yeni tiretim siireclerine iligkin 3zet bilgi:

Markalar

Sirket’e ait Tiirkiye’de 19 adet tescilli marka bulunmaktadir, Markalarin her biri tescil tarihinden
baglamak {izere 10 yillik yasal koruma siiresine tabidir. Bu koruma siiresi 10 yillik siirelerle de

yenilenmektedir,
ULUSAY, MARKA BIT.GILERT (Yurfich)
Markann | Yenileme Tarlhi
]T.:l’ﬂlll % | BagvaraNo S8mf | SonDurum Markamn Ak fsmi Kapsam Markanm Tescll Taribd
Ulkcest Kullanm Siiresi
240072012 | 2012/65927 18125135 Tescilli w/{ Thirkiye 24072082 24.07.2012
An Kny Selsil
05\06\2012 | 2012/51834 18/25/35 Tescilli - Tiitkdye 05062032 05.06.2012
Zapats Sport
H
05\06\2012 2012/51832 18 Teseilli T b Tiirkiye 05062032 05.06.2012
Alesgandre Mancini
o
30M03\2017 | 2017/29314 40 Tescilli B AR Tirkiye 3032027 30.03.2017
Alessandro Meneini

87




Y
01032012 | 2012/19864 | 2535 | Teseilli e Tarkiye | 01W3\2032 | 01.03.2012
Alessandro Mancini
OR42011 | 201129235 25 Texcilli RICK JARMON Torkiye | 0m042031 08.04.2011
3032017 | 2017/20335 ‘m4 Toscilli Hone: 313814 Tokiye | 31w32027 | 31032017
i
ki’
200052015 | 201546643 | 1872835 | Tescilli erebans zopars Titrklye 29\05\2025 29.05.2015
emiliano zapata
30072007 | 200741090 | 25 Tescilli - Todiye | 30M07\2027 30.07.2007
Emilano Zapets Skl
11012018 | 2018/02785 1%’2 Tescilli Emlllano Zﬁpﬂ’[ﬂ Tirkiye | 11012028 11.01.2018
Bfimo 2
-2
3anos2017 | 201720323 | a0 Tescilli Z4apaca Torkiye | 3103\2027 31.03.2017
Zepzta Jekil
"
06062012 | 2012/51836 | 182555 | Tescilli ool Torkiye | 061062032 06.06.2012
Zepata Seldl
e
1103\2015 | 201520691 25 Tescilli Tokiye | 11032025 11.03.2015
EZ Sekil

b T 80
3508820600001

ONIN SiRKET!

ot bnrgaﬂsmmu




200212013

2013715481

18/25/35

Teacilli

derliiks
emiliano
zapata

Dertiiks Emiliano Za

168122011

20117111629

s

Teacilli

7

Bniliann Zapata

Tarkiye

20\02\2033

20.02.2013

1611212031

16.12.2011

05\06\2012

2012/51833

18

Teseilli

05\06\2032

05.06.2012

123112010

2010/72660

25

Tescilli

xniliono Zenet

Enilisno Z

Tirkiye

12112030

12.11.2010

05\07\2022

2022/097511

Iv/sn2y
253540

Tescilli

05\07\2032

05.07.2022

18082022

2022/119151

o824/
25/35/40

Teseilli

E|Z

Sekil

Tarkiye

1808\2032

18.62.2022

Sirket adina yurt diginda tescilli 11 adet marka bulunmaktadir. Markalarn her biri tescil tarihinden
baglamak iizere 10 yilhk yasal koruma siiresine tabidir. Bu koruma stiresi 10 y1llik siirelerle de

ULUSLARARASI MARKA
Tarbi | Sf | Cgey | Otkeler Marka Ads Tescll Tarthl
i s i 09.05.2014
01032013 | 25- Ukrayna 07.03.2014
535 | Bayvun Ruosya 09.052014
Alessandro Mancini
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05.06.2015

25

13

2.|pll.u5|:ull_t

18.07.2016
08.082016
21.10.2016
07.03.2017
09.03.2017

14.12.2022

25

Ulh.ila.\m

16.11.2023
14.03.2023
$1.10.2023
13.12,.2023

14.12.2022

Bagvuru

18.04.2024
13.03.2024
19.12.2022
18.09.2023
SUREC DEVAM EDIYOR
SUREC DEVAM EDIYOR

17.12.2015

s

Bagvuru

23.082016
15.05.2017
10.08.2017
17.12.2015
18.05.2017

11.01.2018

25

04.07.2019
25.04.2019
25.04.2019
25.03.2019
03.07.2018
25.04.2019
12.08.2019
03.07.2018
29.092019

14.12.2022

Dike Have

16.11.2023
03.102023
SOREC DEVAM EDIYOR
SOREC DEVAM EDIYOR

14.12.2022

18/35

'Y

Eumlliano Zoyoim

19.01.2024
10.01.2024
19.12.2022
06.11.2023
13.6.2023
06.12.2023

SOREC DEVAM EDIYOR

SUREC DEVAM EDIYOR

X

2
(4]
=y
bty

Mauiox D



21

Kurgizistan 19.01.2024
Tecikistan & 10.01.2024
Azerbaycan 19.12.2022
. ik Kazakhistan . 09.11,.2023
14.12.2022 Bagvuru UR:‘?M Bitniliimo Zepete }ffli%’
Tirkaumisa SUREC m';vmnngon
oA SOREC DEVAM EDIYOR
Emiliane Za;
Kirgizistan 19.01.2024
Tacikistan E- 10.01.2024
l"“: :’"’l yoan 24.01.2023
1412202 | 18 hk Rusya o m.muzozs
. L Bagvuru Ukrayne Em]hmw 21,
! 10.12.2023
"‘*‘"“"’n ta SOREC DEVAM EDIYOR
Orbekiatan SOREC DEVAM EDIYOR
Emiliano Za;
Kirgizistan 19.01.2024
Tacikistan EL 10.01.2024
Ambay‘]m 24.1.2023
i K‘"""""“R ) 01.11,2023
14122022 | 25 Bagvuru usyn Bealismn Zepatn g.tlnluozs
Thckuicnies SOREC DEVAM nngon
el SOREC DEVAM EDIYOR
Emilimo Zapata
Kirguzistan = 19.012024
Tacikistan ' g 10.01.2024
1122022 | 3935 Ik Ukrayna - 23112023
. 25-18 Bagvury | Tirkmenista SUREC DEVAM EDIYOR
an
Oebekistan SOREC DEVAM BDIYOR
Emiliang
ULUSLARARASI MARKA
Bagvuru g Bayvuru Ulkeler Ta
Tarihi St | ekl HaAL S ——
_ 09.05.2014
: e Ukrayna i - 07032014
0L032013 | 25-35 | Lok ik 09.05.2014
18.07.2016
Ispanyn 08.08.2016
ik Almanys 21.10.2016
05.06.2015 25 B Fransa 07.03.2017
09.032017
Rusys

YAT




16.11.2023
Kirgizistan
Olke lisve | Kazakhistan 14,03.2023
14.12.2022 25 = 01.10.2023
Chrayss 13.12.2023
Azerbaycan
Lapats Spert
Kurgrzistan 18.04.2024
" Ukrayna 13.03.2024
k Azerbaycen 19.12.2022
14122022 | 1835 | o Rusye 18.09.2023
Tilrkmenistan SOREC DEVAM EDIYOR
(hzbekistan SUREC DEVAM EDIYOR
tspenya ' 23.08.2016
e Rusya oiitng shmald 15.052017
17122015 35 Almanya CHES Q. SR 10.08.2017
Bagvuru Pranse 17.12.2015
talya 18.05.2017
cmiliano
Tspanya ! 04.07.2019
Rusya 25.04.2019
Almanye mO 25.04.2019
i Fransa 25.03.2019
11.012018 25 . Htalyn 03.07.2018
vt Beyez Rusya 25.042019
Kazakhistan 12,08.201¢%
Azcrbaycan 03.07.2018
Ukrayna 29.09.2019
Emiliano
Kergizistan m ‘ 0 ﬂ 16.11.2023
. N 28 Dlks Have Tacikistsn 03.102023
. Edildi Torkmenistan SOREC DEVAM EDIYOR
Ozbekdsten SCREC DEVAM EDIYOR
Emiliano
. 4 19.01.2024
Kurgristan 10.01.2024
Tacikistan m”mo a 19.12.2022
Ik Azerbaycan 06.11.2023
14122022 | 18/35 | L Kazakhisten 13.6.2023
Rusys Ukrayna 06.12.2023
e :
'm""‘m‘?‘ SUREC DEVAM EDIYOR
SUREC DEVAM EDIYOR
Emiliano
. 19.01.2024
Kirgizistan 10.01.2024
Tacikistan L 19.12.2022
i Azerbaycan 09,11.2023
14.12.2022 as Bagvuru Kezakhistan - 16072023
Rusys Ukrayna Eenifiam Zegn 14.122023
! )
“""“""'.'m““ SOREC DEVAM EDIYOR
Oabeki SOREC DEVAM EDIYOR
Emilisno Za)
INTEGRAL
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19.01.2024
10.01.2024
Tacikistan 24.01.2023
14122022 | 18 ik m 09.11.2023
Bagvuru 21.06.2023
Rusya Ukrayna P 10.12.2023 -
Tirimeaistan nifiapg Tepaia SOREC DEVAM EDIYOR
Ozbekistan SOREC DEVAM EDIYOR
Emiliano
. 19.01.2024
K"“":}’ 10,01.2024
Taciki 2412023
el = Ik IA““"VM: by ﬂ_ 01.11.2023
Bagvuru Rusya 21.06.2023
Ukrayna ! 22.112023
“"““‘"’;‘n“ Emiliang Zagesn SOREC DEVAM EDIYOR
Oabekis SOREC DEVAM EDIYOR
_—
Kirguzistan 19.01.2024
Tacikistan . . 10.01.2024
14.122022 32'2"1":' . fic Ukrayna ; '_f 23.11.2023
2 SVIN | Torkmenistan o SOREC DEVAM EDIYOR
Ozbekistan SUREC DEVAM EDIYOR
Emiliano Zapata
Anlagmalar
Sirket’in faaliyetlerinin devamlihginy/siirdiirlilebilirligini etkileyecek &nemde bir anlagma
bulunmamaktadir.
Alan Adlar

Sirket adina kayith 2 adet alan ad: bulunmakla birlikte, Sirket tarafindan kullanilan ana internet
sitesi www.sohocompany.com.tr/*dir. Sirket’in erkek giyim trimlerinin faaliyetlerini yirittigi
internet sitesi https://www.emilianozapata.com/‘dur. Ote yandan, Sirket’in sosyal medya hesap
bilgileri agagidaki gibidir.

e Linkedin - hitps://www.linkedin. com/company/soho-giyim ~enerji/

* Instagram- https://www.instagram.com/emilianozapataofficial/

e Linkedin (Emiliano Zapata Markas:)

thps://www.linkedin.com/companx/enﬁlianoyposg?_feedVie_viall
» Pinterest - hitps J//tr.pinterest.com/emilisnozapataofficial/

s  Youtube - hgps://www.youtube.coml@m’lianozapataoﬂicial

7.5. thraggimim rekabet konumuna iligkin olarak yaptifs agiklamalarin dayanag:
Izahnamenin 7.2.1 numarah bélimiinde yer alan agiklamalar;

- https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450¢1 8d7b/Haz%CA4%B 1r%20Giyim%20S ekt

%C3%B6r%20Raporu%202022. pdf

No:5 Kat:é Sarrn
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- https://ticaret.gov.tr/data/Sb87000813b8761450e18d7b/Haz%C4%B 11%20Givim%20S ekt
%C3%B6r%20Raporu%202022.pdf

- https:/ .ihkib.org tr/content/files/uploads/4170/2023-02-3- el-durum-ocak-
202304141213430847-96E11.pdf

- https.//www.ihkib.org tr/content/files/uploads/4170/2023 -07-guncel-durum-haziran-

202307041352240857-BAEE4.pdf

2022-arahk-axllk-lhracat-bllg;-notu-202301 061057180690-1F06B.pdf

- hitps: I/www ihkib, or tr/content/ﬁlesh:l loads/4170/hazir-givi

. ht;tgs://www.lhklb.g_rg.h'/contentlﬁles/uploadsM170/2024-01-gmel—dumm—aralik.pdf

- https://www.ihkib org.tr/content/files/uploads/4170/hazir-givim-ve-konfeksivon-sektory-
2024-mayis-ihracat-bilgi-notu. pdf

- https://iea blob.core.windows.net/assets/96d66a8b-d 502-476b-ba94-
54ffda84cf72/Renewables 2023 .pdf

- https://webim.teias.gov.tr/file/68cb06dd-f039-4a8b-858c-49f4495ec4f52download
adreslerinde yer alan bilgi ve belgelerden derlenmigtir.
7.6. Personelin ihragcrya fon saglamasim miimkiin kilam her tiirlii aniagma hakkinda bilgi:
Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara verme
baline ifizkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1, thrageinm dahil oldugu grup hakianda Gzet bilgi, grup girketlerinin faaliyet konularz,
thraggiyla olan iligkileri ve ihrageinin grup icindeki yeri:

Sirket halka agik bir ortaklik olan ve holding statiisinde bulunan Derliks Yatirim’m bagia
ortakhyfndir. Sirket dahil oldugu Grup’ta hazir giyim faaliyetleri ile enerji Gretim faaliyetlerinin
yliriitiildiZi ortakliktir, irket’in dahil oldugu grupta Sitket digindaki tiizel kigilere iligkin bilgilere
asafidaki gema ve tabloda yer verilmektedir,
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Derliiks Yatinnm
Holding A.S.

Soho Giyim ve
Enerji A.S.

%100
Grup Sirketierine lligkin Bligiler -
. Vizyon Global Tilketim Malzemeleri
Unvam Derliiks Yatirsm Holding A.S. Pazarlama Sanayi Ticeret A.S.
| Kurulug 19.02.2002_ 13.04.2012
Sirket bagka ortakhklarm sermayesine .
Faaliyet Konnlan katilmak ve ydnetim destefi sunmak Mmm:kw gg:;lﬁ:;e“k’
konusunda fasliyet gdstermektedir, & :
Ortakhk Yapis: %043,03 Cemal Gitzelci , %56,97 Diger Derliiks %100
Sermayesl 197.281.323 TL _ 15.000.000 TL
Tarabya Mahallesi, Ahi Celebi Caddesi Yalgin Koreg Cad. Arif Afa Sok.
Merkez Adresler] No:7, 34457 Sartyer / istanbul No:29 Yenibosna/Istanbul

8.2, Ihrageinm dogrudan veya dolayh dnemli bagh ortakhklarmin dékiimii;

Soho’nun portfSylinde bulunan GES’ler ayn tiizel kigilikler altinda konumlandirilmnig olup,
Soho’nun bagh ortaklsf statiisiindeki bu tiizel kigiliklere iligkin bilgiler agagidaki gibidir, Sirket’in
amlan bagh ortakliklar diginda finansal duran varli ya da istiraki bulunmamaktadir.

Ticaret Unvam sg"" GES Ad: Fasbiyet Konusu Soho lle Higkisi
Akarca Otomotiv
Ticarst AS, 75.000 | Kelam GES, Yaka GES
Azur 1 Yenilenebilir . .
Enerji Sanayi Ticaret 500.000 Hﬁ"’mgg:' Uzeyir
AS.
Canbzil Turizm Sanayi
vo Tiemt A 75.000 | Denk GES, Maya GES
Durukan Tarim Enerji 50.000 Duruken GES Giines eaegjisinden Soho amilan
Sanayi ve Ticaret A.S. 4 T .
Fortuna 3 Enerji A.S. 750.000 | Fortuna3 GES | ciektrik firetimi ve satip1 m"““"’kl“m“‘h““’“
Fortuna 4 Enerji A.S. 750,000 Fortuna 4 GES gergeklegtirmektedir. §t konumdadr.
Fortuna 5 Enerji A.S. 750,000 Fortuna 5 GES
Fortuna 6 Enerji A.S. 750,000 Fortuna 6 GES
Fortuna 7 Enctii AS. .| 750,000 Fortuna 7 GES
Fortuns 8 Enerji AS. 750.000 Fortuna 8 GES
ZNM Tarm ve
Heyvancilik Enegji 50.000 ZNM GES
Sanayi ve Ticaret A.S,
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Qelecekte ek bir GES

Azurl] Yenilenebilir yatirimi yapilmas:

Enerji Sanayi Ticaret 500.000 durumundsa hazir

AS. bekletilen gayrifaal bir
ortakhktir.

EPDK ‘dan  almig
olduun tedarik lisangi
kapsammda gelecekte

Azur Enerji Tedarik .
. 2.000.000 elektrik depolama
Depolama Ticaret A.S. yatrm]
gergeklegtirmesi
amaciyla kurulmugtur,

9. MADDI VE MADD! OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar haklanda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve ydnetim kurulu
karar1 uyarmeca ihragei tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara
iligkin bilgi:

Isbu izahnamede yer verilen son finansal tablo tarihi olan 30.06.2024 itibariyla Sirket'in maddi
duran varliklarma ve bunlara iligkin birikmis amortismanlara agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Defer
10cak2024 |  Daveler Artglan/ | Cikiglar | Transferier | 30 i‘;;"'"
(Azahglar)

Maliyet
Arazi ve arsalar 45.811.990 - - . - 45.811.990
Makine, tesis ve
 cibazlar 1.226.420.541 373.518 . . -| 1.226.794.059
Tagit eraclan 9.434.831 1.067.664 . ) - 10.502.495
Dageme ve demirbagiar 18.652.617 1.737.796 - ) - 20390413
Ozel maliyetler 13.480.830 1,084.458 - - - 14.565.288

1.313.300.809 4.263.436 - - - | 1.318.064.245 |
Birikmiy amortisman
Makine, tesis ve
cihazla, 61.606.071 14.497.164 - - -|  76.103.235
[ Tagit araglar 1.348.751 704.622 - - - 2.053373
Dageme ve demirbagiar 5.847.452 1.810.875 - - - 7.658.327
ﬁn:liyetler 3.417.264 1.322.207 - - : 4.739.471

72.219.538 18.334.868 - - -1 90.554.406

Net kayith defer “1.241.581271 1.227.509.839

Izahnamede yer verilen son finansal tablo tarihi olan 30.06.2024 itibanyla, $irket’in miilkiyetinde
bulunan ve faaliyetlerin devamhlif: agisindan 6nem arz eden gayrimenkullere iligkin bilgiler
agafidaki tabloda yer almaktadir. S6z konusu gayrimenkuller kiralama islemine konu degildir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara figkin Bilgiler
Cinsi Edinildigl Yil m? Meviil o “e?fg) Kuilanim Amacy
Amsa 2022 26,678 | Tamir/Scferinisar 43.657.515 | GES Arsast
Arsa 2022 34.182 | Ufu/Siverek 2.154.884 |  GES Amsast
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by Darithane Caddesi

Sirket tarafindan edinilmesi planlanan varlik bulunmamaktadir. Sirket’in leasing/kiralama yoluyla
edindii varliklara iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fligkin Bilgtler
Cinst Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yilbk Kira | Kullamm Kimden
Dénemi | Kiralananin Kime Ait Olacag Tutan Amaa Kiralandigi
) .| [Ekim Elektrik .
Giineg Enerji 2023- ZNM Tanm ve Hayvancilik 444984 USD | Oretimi ve Vakif Finansa]
Santrali Eytliil Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ’ Sati Kiralama A.S.
2027
) | Ekim e Elektrik .
Giineg Enerji 2023- Durukan Tarm Enerji Sanayi ve 445.164 USD | Uretimi ve Valkaf Finansal
Santrali Byliil Ticaret A.S. ’ Satig Kiralama A S,
2027

9.1.2. Ihrageimn maddi duran varhklarmn kullanmm etkileyecek cevre ile ilgili tim
hususlar hakkmmda bilgi:

Tirkiye'de faaliyet gdsteren igletmeler faaliyetlerini gevre mevzuatina uyumlu bir sekilde
yirtitmekle yiikiimliidiirler. S6z konusu gevre mevzuatinin, AB mevzuatma uyum saglamak
amaciyla, siki ve kapsamli bir gekilde diizenlenmig olmasi sebebiyle Sitket de bu kapsamda
birtakim yiikiimliiliiklere uyarak faaliyetlerini yiiriitmek zorundadur. Tiirkiye'de yiiriirliikte olan
temel gevre mevzuaty, 11 Afustos 1983 tarih ve 18132 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanan Cevre
Kanunu, 29 Temmuz 2022 tarih ve 31907 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi ve 10 Eyliil 2014 tarih ve 29115 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan
Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi bagta olmsak iizere Cevre Kanunu kapsaminda yayimlanan gegitli
ydnetmeliklerden ibarettir. Cevre Kanunu, gevre koruma gerekliliklerinin genel ¢ercevesini ve bu
gerekliliklere uyulmamasimin sonuglarm  diizenlemektedir. CED Yoénetmeligi ise CED
galigmalarmnn tiirlerini (CED raporu veya proje tanitim dosyast) ve bu galigmalarin igerigini, CED
siirecinde uygulanacak idari ve teknik usul ve esaslani diizenlemekte, Cevre Izin ve Lisans
Yénetmelifi ise isletmelerin faaliyetleri ve tesisleri ile ilgili olarak Cevre Kanunu uyarinca
almalari gereken gevre izin ve lisanslar1 ve bu siiregte uyulmas: gereken usul ve esaslan
diizenlemektedir.

Tirkiye'de ¢evre mevzuati, faaliyet gdstermek icin ilgili gevre izin ve lisanlan talep eden tesislerin
degerlendirilmesi ve tesis veya proje bazinda bu tesislerin gevre iizerindeki etkilerinin
degerlendirilmesi olmak iizere iki kola ayriimaktadir. Teknolojik geligmeler ve artan gehirlegmeye
ayak uydurmak i¢in sik sik tadil edilen gegitli kanun ve yénetmeliklere tabi olan tesislerin gevresel
konular, Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ve CED Yonetmeligi'ne tabidir.

Isletmeler ayrica, Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Yénetmeligi, Cevresel Giiriiltiiniin
Dejerlendirilmesi ve Yonetimi Yénetmeligi, Sulak Alanlarn Korunmasi Yoénetmeligi, Atk
Yonetimi Yonetmeligi, Yag Atiklanmin Yonetimi Yénetmeligi, Ambalaj Atiklarimin Kontroki
Yonetmeligi, Biiylik Endiistriyel Kazalann Onlenmesi ve Etkilerinin Azaltilmasi Hekkmnda
Yonetmelik, Radyasyon Giivenligi Yonetmeligi'nde belirtilen faaliyet alanlarma iligkin diger
¢evresel ylikimliiliiklere de uymahdur.

Cevresel Etki Defierlendirmesi

Bir igletmenin faaliyetinin gevreye yonelik risk profiline bagh olarak, bir CED Raporu almasi
gerekebilir. CED Raporu, gevre sorunlarma yol agabilecek igletmelerin gergeklestirmeyi
Higiingiikleri faaliyetler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tiim olumsuz etkileri dikkate alarak, cevre

20l ANONM SRKETI 77 @E'% g
ik, Saak Sol T

My Tt Runy ANBU
~..3L.A \".E“ g 18427




alafNo: 0855085208000001

kirlilifine neden olabilecek artik ve atiklarin nasil zararsiz hale getirilecegini ve bu konuda
alinacak 6nlemleri belirten rapordur. Cevresel etki degerlendirmesi yiikiimliiliiklerine tabi tesisler
CED Yénetmeligi'nde belirtilmigtir. CED Yonetmeligine gére CED raporuna tabi projeler
dzelliklerine gére iki gruba aynlmigtir. Birinci grup, CED Ydnetmeligi'nin Ek-1'indeki listede yer
alan veya Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanhp tarafindan "CED Gereklidir" karan
verilen bir proje igin 6zel formata gdre hazirlanacak CED raporundan olusmaktadir. CED raporu
sonucunda Cevre, $ehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanlifi, dzel bir komite tarafindan yapilan
incelemeyi ve halkin katilimiyla gergeklestirilen toplantrlar yoluyla elde edilen goriigleri dikkate
alarak proje i¢in "CED Olumlu" veya "CED Olumsuz" karar verir. ikinci grup ise cevresel etkileri
on inceleme ve degerlendirmeye tabi olan projelerden olusmaktadir, ikinci grupta yer alan ve CED
Yonetmeligi'nin Ek-2'sindeki listede yer alan projeler icin CED gerekip gerekmediginin
belirlenmesi amaciyla igletmelerin proje tanitim dosyas: hazirlamalan gerekmektedir, Formata
uygun olarak hazirlandig: tespit edilen proje tamtim dosyasina konu proje i¢in CED inceleme ve
degerlendirme siireci baglatilir, Inceleme ve degerlendirme sireci tamamlanan ve karar agamasina
gecilen proje igin Cevre, Sehircilik ve fklim Degisikligi Bakanhg tarafindan 5 i§ giinii igerisinde
"CED Gereklidir" veya "CED Gerekli Degildir" karan verilir,

CED Ydnetmeligi'nin Ek-1'inde yer alan liste kapsamindaki projelere iligkin "CED Olumlu" veya
"CED Olumsuz" kararlan Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikli§i Bakanhg tarafindan, Ek-2'de yer
alan liste kapsamindaki projelere iligkin "CED Gereklidir" veya "CED Gerekli Degildir" kararlar:
ise Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi il Miidiirliikleri tarafindan verilmektedir,

Cevre lzni

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi'ne gére gevre izni, Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken ve
hava emisyonu, gevresel giiriiltii, atiksu degarji ve derin deniz desarj1 konularindan en az birini
igeren izni ifade eder. Cevre lisans ise Cevre Kanunu uyarinca atik toplayan, geri kazanan, geri
doniigtiiren ve desarj eden igletmelerin uymas gereken teknik Kkriterleri ve standartlar: diizenleyen
lisanstir. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda gevre iznine veya ¢evre izin ve lisansma
tabi igletmeler gevresel etkilerine gore Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi'nin Ek-1 ve Ek-2 listeleri
kapsaminda simflandinlmistir, Ek-1 ve Ek-2 listelerinde yer -alan igletmelerin faaliyet
gosterebilmeleri i¢in oncelikle gegici faaliyet belgesi almalan gerekmektedir. Gegici faaliyet
belgesi alan igletmeler, gegici belge tarihinden itibaren bir yil igerisinde gevre izni veya gevre izin
ve lisans belgesi almakla yiikiimliidiir.

Cevre Kanunu kapsaminda verilen her izin ve lisans, verildigi tarihten itibaren beg yil siireyle
gecerlidir ve daha sonra bes yillik ek siireler igin yenilenebilir. Bir isletme ¢evre mevzuati
kapsaminda lisansa tabi olmasa bile, faaliyetlerini siirdiiriirken yine de gevre mevzuatindan
kaynaklanan genel yiikiiml{iltiklere uymak zorundadir.

Tekstil iirlinleri {iretim faaliyeti de bulunan $irket’in bu tiretim faaliyetinin gevre mevzuatina
uyumu ile ilgili olarak yapilan incelemede, Istanbul Valiligi, Cevre, Sehircilik ve tklim Degisikligi
Il Midiirliigt’niin Sirket’e hitaben yazmi§ oldugu 23/01/2024 tarih ve E-71280893-220.03-
8562712 sayih yazida bzetle asagidaki ifadelere yer verilmigtir;

“Istanbul li, Zeytinburnu flgesi, Kazligesme mah. Hac: Regit bey sok No:11/1 adresinde SOHO
GIYIM VE ENERJ] A.§ tarafindan yapilan "Kiirk-siiet, kiymetli kiirk ve dokuma kumagtan hazir
giyim egyasi imalati" faaliyetinin konusu itibariyle Cevresel Etki Degerlendirilmesi (CED)
yonetmeligi kapsaminda olup olmadifi konusunun Valilifimiz Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degigikligi il Miidiirliigil tarafindan degerlendirilmes; ist ir,
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Miidtirliigiimiiz Teknik elemanlarinin dosyasinda yapilan inceleme sonucunde; tesiste Kiirk-siiet,
kiymetli kiirk ve dokuma kumagtan hazir giyim egyas: imalati faaliyetinin yapildigy, tesiste,
herhangi bir tekstil iiriinii, boyama, yikama ve durulama iglemlerinin yapilmadi, hususlar beyan
edilmigtir.

Bu baglamda s6z konusu faaliyet, 29.07.2022 tarih ve 31907 sayth Resmi Gazete'de yayrmlanarak
yiiriirlige giren "Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) Yonetmeligi" EK-1 ve EK-2 listelerinde
yer almadiindan kapsam dig1 olarak degerlendirilmistir.”

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
haklanda bilgi:

Sirket’in iiretim tesislerinde kullanmg olduu banka kredileti nedeniyle ipotek bulunmakta olup,
bu ipoteklere iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitiamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Haklanda Bilgi
Maddi Duran Varlik Kmmtlamamn/ Kimin Lehine
Cinai Ayni Bakian Tiir Verldigl _ Nedeni Verllis Tarihi Tutan (TL)
st kullanim hakia Ipotek Fortuna 3 e | 3004202
Ust kullamm hakia tpotek Fortuna 4 e 30.04.2021
st kullamm hakia tpotek Fortuna 5 i 30.04.2021
i 10.000.000 TL
Ust keullamm hakie tpotek Fortuna 6 el | 30042021
Ust kullamm hakla tpotek Fortuna 7 e | 30042021
Ust kullanim hakia Ipotek Fortuna 8 o 30.04.2021
Ust kullenim hakka tpotek Candzhh e 2.03.2022 6.000.000 USD
Ut kullamm hakia tpotek Zmm kul“l;dl;l Afu22 20.000.000 TL
Ust kullanim hakla Ipotek Durakan e Afu22 20,000,000 TL
Arsa Ipotek Azur] e 24.10.2022 80.000.000 TL
Makine ve techizat Rehin T
Makine ve techizat Rehin Fortuna 3, Fortung
Makine ve techi Rehin 4, Fortuna 5, Kredi
edne v echizat T —— e ol | 30042021 10.000.000 USD
Makine ve techizat Rehin 7, Fortuna 8
Makine ve techizat Rehin Az 1 i 16.11.2021 4.184.000 USD

9.1.4. Maddi duran varbhklarn rayi¢/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandif1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablolarnda Maddi Duran Varliklar kalemi altnda raporlanan iiretim tesislerin
pazar deferi Kurul tarafindan yetkilendirilen ve listeye alman Net Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme ve Damgmanlik A.§. tarafindan hazirlanan gayrimenkul degerleme raporlan ile tespit
edilmigtir. Amlan firetim tesisleri 31.12.2023 tarihli finansal tablolarda yeniden degerleme
rodelipe gore Slgiilerek 30.06.2024 tarihli satin alma glicti endeksine gore raporlanmugtr.
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Maddi Duran Varhklann Rayi¢ Deferi Hakkanda Bilgi
MDYV Degerleme
Smiflandiriimas Fon
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu (Ya
. firmm amach Tutary/Deger
Varhk Cinsi Tarlhi Degieri (TL) | Tarihi ve Numaras: olup olmad) DilgiikHig
Tutan (TL)
Giiney Enerjisi . Yatirim Amach
Sentrali (Agn) | 25022021 | 398230000 | 29.12.2023-1653 Del 99.834.307,69
Giines Enerjisi
Santrali 26.01.2022| 234.345.000 | 29.12.2023-1654 Y‘“‘Demglm“"‘ 9.502.559,99
Adiyaman)

Giiney Enerjisi B Yatinm Amach
Samtrali (fzmir) | 22042022 | 155.956.000 | 29.12.2023-1655 Degil 483.730,76
Giineg Enerjisi Yatinm Amagh
Santrali (Urfa) | 2109-:2022| 147200000 | 29.12.2023-1656 Deil -11.160.200
Arsa (bzmir) 22.04.2022| 35000000 | 29.12.2023-1658 Y"’"g;;}_{“”" 6.661.917,82
Arsa (Urfa) 21.09.2022|  1.700.000 29.12.2023-1657 Y’“‘D‘Eﬁ Amach -

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerl itibariyla ihragginin sahip
oldugu maddi olmayan duran varhklarn kompozisyonu hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in program yazilimiari,
marka tescilleri, tedarik lisansi ve karbon sertifikas1 kalemlerinden olugan ve 30.06.2024 tarihli
satin alma giicii endeksine gore raporlanan maddi olmayan duran varlklarina agagidaki tablolarda
yer verilmektedir.

Maddi Olmgyan Duran Varhiklar 30.06.2024 31.12,2023 31.12.2022 31.12.2021
Haklar 7.820.631 7.681.671 4.970.683 2.928.198
Toplam 7.820.631 7.681.671 4.970.683 2.928.198

Birikmis Amortismanlar (-) 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Haklar 2.066.370 1.483.825 597.670 156.660
Toplam 2.066.370 1.483.825 597.670 156.660

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, fhragpinm faallyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagamhlik derecesi hakkinda bilgiler:
thragginin kullandiz ticari yazilimlarin ve bilgisayar sistemlerinin faaliyetler {izerinde dogrudan
bir etkisi yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarn bulunmas) halinde, Izahnamede

yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla bu varhklar icin yapilan geligtirme
harcamalarimn detayr haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarn rayig/gercegie uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandih deger tespit raporu hakkinda bilgi:
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanmmini veya satisum kisitlayan sozlegmeler veya
diger lasitlayic1 hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2,6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde gerefiye kaleminin bulunmas: halinde,
Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye edinimine yol
ac¢an iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. thrag¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degigiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore diizenlenen ve 6zel bagimsiz

denetimden gegmiy 30.06.2024 tarihinde sona eren ara dénem ile 2023, 2022, 2021 yillik hesap
dénemlerine iligkin konsolide olan finansal durum tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir.

Finansal Durum Tablosu (TL)
30.06.2024 31.12.2023 31122022 | 31122021
Nakit ve Nakit Benzerleri 32.538.300 61.827.770|  36.368.636| 119.002.170
Ticari Alacaklar 493.367.884 333.514478 | 366.090306| 53.291.086
- lligkili Olmayan Taraflavdan Ticari Alacaklar 493.367.884 333.514478 | 366.090306| 53.291.086
Diger Alacaklar 6.283.950 9.007.171 2561769 |  3.946.601
- Higkili Taraflardan Diger Alacaklar - 5.613.057 . -
-liligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 6.283.950 3.304,114 2561769 |  3.946.601
Stoklar 473,801,111 295.897.033| 142.833.383| 124.703.866
Pegin Odenmig Giderler 31.379.919 45962314  63.195.504| 48.228.093
éiﬁ’ggf Otmayan Taraflara Pegin Odenmis 31379919 45962314|  63.195.504| 48.228.093
Cari Dénem Vergisi ile llgili Varliklar 166,117 2.808.933 424,119 -
Diger Donen Varliklar 21.379.513 14.443.491 15871277 13.146.719
. f,ﬁ’;ff_ Olmayan Tareflardan Diger Dinen 21.379.513 14443491 |  15871.277| 13.146.719
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.058.916.794 763.461.190 |  627.344.994 | 362318535
Pegin Odenmig Giderler - - -| 102.010.960
- lliskifi Olmayan Taraflara Pegin Odenmiy Giderler - - -| 102.010.960
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 7.206.794 - - -
Maddi Duren Varhklar 1.227509.839 | 1241581271 1.249.107.917| 514.436.048
Kullanmm Halda Verliklar 18.550.728 19.660.897]  25.412.595| 15.059.332
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 5.754.261 6.197.846 4373013 2771538
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.289.021.621| 1267440014 1.278.893.525| 634.277.378
TOPLAM VARLIKLAR 2.317.938.415 |  2.030.901.204 | 1.906.238.519 | 996.596.413
VAREL! YOKUMLULOKLER

a Vagbli Borglanmalar 150.185.568 349871418 | 245658013 245.820474
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Uzun Vadeli Borglanmalarin Kiza Vadeli Kisimlan 238.131.957 138.120.025 24.613.513 1.850.174
- Banka Kredileri 235.270.963 130.146.939 18.321.916 -
- Kiralama Islemlerinden Borglar 2.860.994 7.973.086 6.291.597 1.850.174
Ticari Borglar 33.989.016 22.388.081 250.759.139 9.694.380
- Higkili Oimayan Taraflara Ticari Borgiar 33.989.016 22.388.081 250.759.139 9.694.380
Caliganlara Saflanan Faydalar Kapsarmnda Borglar 6.911.507 5.031.785 5.211.465 2.568.870
Diger Borglar 1,841,958 2,371,392 4,154,050 | 77.842.445
- Iligkili Taraflava Diger Rorglar 1.839.900 2.106.564 2.961.286 | 77.780.523
- Migkili Obmayan Taraflara Diger Borglar 2.058 264.828 1.192.764 61.922
Ertelenmig Gelirler 612.019 1.089.484 39.622.470 1.636.248
- Hiskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 512019 1.089.484 39.622.470 1.636.248
Dinom Ken Vergi Yiilkilimliligo 6.053.387 - - 112,751
Diger Kise Vadeli Yhkimliiliikler 1.098.860 584.621 146.694 -
- Niskili Obnayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yikimlilikler 1.098.860 584.621 146.694 -
TOPLAM KISA VADEL] YUOKOMLULUKLER 438.824.272 §19.456.806 |  570.165.344 | 339.525342
UZUN VADEL! YOKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 269.107.554 361.747.835 387.252.545 | 210.924.681
- Banka Kredileri 261.772.022 356.902.571 366.518.713 | 197.640.493
- Kiralama Iylemlerinden Borglar 7.335.532 4.845.264 20.733.832| 13.284.188
Ertelenmiy Gelirler 234.456 985.060 1.779.872 -
- Hiskili Olmayan Taraflardan Ertelenmig Gelirler 234,456 935.060 1.779.872 -
Uzun Vadeli Kargiliklar 6.153.878 4.850.853 9.013.744 4.121.386
- Caliganiara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun .
Vadeli Karshiklar 6.153.878 4.850.853 9.013.744 4.121.386
Ertelenmiy Vergi Yiikiimliligii 112.378.149 154.613.182 156.181.880 | 47.076.335
TOPLAM UZUN VADEL! YOKOMLULUKLER 387.874.037 522.196.930 554.228.041 | 262.122.402
{denmiy Sermaye 206.760.337 171.500.000 40.000.000 | 25.000.000
Sermaye Diizelimesi Farklan 280.242.942 280.242.942 104412.273 | 86.181.132
Ortak Kontrole Tabi [gletme Birlegmeleri Etkisi - - 161,109,152 | 109.726.946
Hisse Senedi Thrag Primi 364.739.663 - - -
Kar veya Zararda Yeniden Smmflandinlmayacak
Birikurig Diger Kapsaml: Gelirler (Giderler) 86.985.732 88.139.272 -3.507.193 | -1.443.479
- Maddi Duran Varhk Yeniden Degerleme Artiglar
(Azaliglars) 92.835.765 92.835.765 631.234 -
- Tammignmig Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazanglars (Kayiplar) -5.850.033 -4.696.493 -4.138.427| -1.443.479
Kasr veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmig
Diger Kapsamh: Gelirler (Giderler) -112.980.493 -129.805.574 -96.973.684 | -69.042.205
- Nakit Alag Riskinden Korunma Kazang/Kayplar: -112.980.493 -129.805.574 -96,973.684 | -69.042.205
Gegmig Yillar Kar/Zararlan 579.170.828 538.735.732 265.628.219 | 26.544.781
Net Dinem Ker/Zaran 86.321.097 40.435.096 311.176.367 | 217.981.494
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.491.240.106 989.247.468 781.845.134 | 394.948.669
TOPLAM KAYNAKLAR 2.317.938.415 2.030.901.204 | 1.906.238.519 | 996.596.413
Aktif ve Pasif Toplam:

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan aktif ve pasif toplamlan
30.06.2024 tarihinde sona eren ara donem, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde
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ve 996.596.413 TL dir. Sirket’in aktif ve pasif toplamu 30.06.2024 tarihinde, 31.12.2023 tarihine
kiyasla %14,13 oraninda artig gdstermis olup, 2023 yilinda 2022 yilina gore %6,54 oraninda artig
gosterirken 2022 yilinda 2021 yilmda gdre aktif ve pasif toplaminda %91,27°lik artig goriilmiigtiir,

Donen Varliklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicli endeksine gbre raporlanan Doénen Varhklan
30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde swrasiyla 1.058.916.794 TL,
763.461.190 TL, 627.344.994 TL ve 362.318.535 TL’dir. Sirket’in d6nen varliklarinin toplam
aktifine oram anilan yillar itibariyle sirasiyla %45,68, %37,59, %32,91 ve %36,36’dwr. Sirket’in
donen varliklar kalemi ise Nakit ve Nakit Benzerleri, Ticari Alacaklar, Difer Alacaklar, Stoklar,
Pegin Odenmis Giderler, Cari Donem Vergisiyle llgili Varliklar ve Diger Dénen Varliklar
kalemlerinden olugmakta olup, Izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibariyle sz
konusu kalemlerin Dénen Vatlik Toplamina oranlan agagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Dinen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 3,1% 8,1% 5,8% 32,8%
Ticari Alacaklar 46,6% 43,7% 0,0% 0,0%
Diger Alacaklar 0,6% 1,2% 0,4% 1,1%
Stoklar 44,7% 38,8% 22,8% 34,4%
Pesin Odenmis Giderler 3,0% 6,0% 10,1% 13,3%
Cari Dénem Vergisiyle 1igili Varliklar 0,0% 0.4% 0,1% 0,0%
Diger Dénen Varliklar 2,0% 1,9% 2,5% 3,6%

Yukandaki tabloda da gorildiigii iizere, Sirket’in Donen Varliklar igerisinde raporlanan yiiksek
tutarl: kalemler igletme sermayesinin unsurlari olan Ticari Alacaklar ve Stoklar kalemleridir.
Donen Varliklar altinda raporlanan kalemlerle ilgili agiklamalara ise agagida yer verilmigtir.

Ticari Alacakiar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan Ticari Alacaklan
30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihierinde swrasiyla 493.367.884 TL,
333.514.478 TL, 366.090.306 TL ve 53.291,086 TL’dir. Izahnamede yer verilen finansal tablo

donemleri itibariyle Sirket’in Ticari Alacaklarinin detayina agagidaki tabloda yer verilmigtir,

Kusa Vadeli Ticari Alacaklar (IL) 30.06.2024 31.12.2023 31122022 | 31.12.2021
Ticar alacaklar 493.367.884|  333.335.189| 350362484 | 37.564.696
Almnan g¢ekler ve senetler - 179.289 15.727.822 | 15.754.852
Toplam Kisa Va

s m:f”' gell TESH 493367.884|  333514478)  366.090306 | 53.319.548
Ertelenmig finansman geliri (-) - - - -28.462
Toplam Ticarl Alacaklar 493.367.884| 333514478  366.090.306| 53.291.086

Sirket’in iligkili taraflardan herhangi bir ticari alacagn bulunmamakta olup, ticari alacaklarimin
tamamu iligkili olmayan taraflardan olugmaktadir. Sirket’in Ticari Alacaklari, 30.06.2024 itibariyle
2023 y1hna kiyasla %47,93’liik bir artig géstermisgtir. 2023 ve 2022 yillarinda ise bir dnceki yillara

bre Ticari Alacaklarda sirasiyla %8,9’luk azahg ve %586,96'lik artiy goriilmiigtir. Sirket’in

103




Ticari Alacaklannda 2022 yilmda meydana gelen %586,96’1ik artigin ana nedeni Sirket’in 2022
yilindan itibaren erkek deri ccketine ek olarak tiim erkek hazir giyim iiriinlerini satmaya
baglamasidir. Bu dogrultuda, satiy hacminde meydana gelen artis ile birlikte Ticari Alacaklarinda
da artiy meydana gelmigtir. 2023 yilinda Ticari Alacaklar satiglardaki hafif artis dogrultusunda
%8,9 oraninda artomgtir. 2024 yili ilk 6 aylik donemde ise erkek hazir giyim diriinlerindeki
satiglarda meydana gelen artiy doZrultusunda artig géstermeye devam etmisgtir.

Diger Alacaklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicli endeksine gore raporlanan Diger Alacaklan
30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla 6.283.950 TL, 9.007.171
TL, 2.561.769 TL ve 3.946.601 TL'dir. §irket’in Diger Alacaklarinin detayma agagidaki tabloda
yer verilmigtir,

Kisa Vadell Difer Alacaklar 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
KDV alacakian 6.097.118 2.922.886 2.208.547 2,931.734
Ilig_kili taraflardan alacaklar ) 5.613.057 . )

ipnot 8)

Personelden alacaklar - - 219.454
Verilen teminatlar 186.832 471.228 353.222 795.413
Toplam 6.283.950 9.007.171 2.561.769 3.946.601

Sirket’in diger alacaklari, 30.06.2024 tarihinde sona eren ara dénem ile 2023, 2022 ve 2021
yillarinda genel olarak KDV alacaklarindan olugmaktadir. Ayrica personel alacaklari ve verilen
teminatlar da Difer Alacaklar kaleminde raporlanmaktadir. $irket’in 31.12,2023 tarihinde iligkili
taraflardan olan 5.613.057 TL'lik alacaf: ise gayrimenkul edinimi amaciyla Derliks Holding’e
Aralik 2023’te kullandinlan fonlardan kaynaklanmakta olup, Ocak 2024’te yatrrm amagh
gayrimenkuliin Derliiks Holding’den satin alinmasiyla séz konusu alacak kapanmigtir,

Stoklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gére raporlanan Stoklan 30.06.2024,
31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla 473.801.111 TL, 295.897.033 TL,
142.833.383 TL ve 124.703.866 TL’dir. Sirket’in stoklari, 30.06.2024 tarihinde 2023 yilina
kayasla %60,12 artig gbstermigtir. 2023 ve 2022 yillarinda ise bir &nceki yallar olan 2022 ve 2021
yillarina kiyasla %107,16 ve %14,54’liik artis gdriilmiigtiir, Stoklar kalemi ise Hammadde stoklan,
Mamul stoklan, Ticari mal ve Diger stoklar alt kalemlerinden olugmaktadir, Finansal Tablo
donemleri itibariyle stoklarm kirilim: agagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Stoklar

Hammadde stoklar 149.235.899 133.895.876 81.826.711 97.722.344
Mamul stoklar 27.772.054 30.616.145 4.962.724 4,830.656
Ticari mal 296.707.612 131.233.240 53.765.802 21.877.213
Diger stoklar 85.546 151.772 2.278.146 273.653
Toplam 473.801.111 295.897.033 142.833.383 124,703.866

S

AU V558048208000007

Hammadde Stoklan, §$irket’in iiretim maksadiyla kullandifi kumag ve deri {iriinlerinden
olysmaktadir. Mamul Stoklan ise liretim siireci tamamlanarak miigterilere sunulmaya hazir halde
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bekleyen Sirket tarafindan iiretilen iriinleri ifade etmektedir. Ticari Mallar, Sirket tarafindan
digarya iirettirilen iiriinlerden olugmaktadir. Diger Stoklarda da iiretimde kullanilan aksesuarlar
izlenmektedir.

Sirket’in Hammadde Stoklar:, 30.06.2024 tarihli satm alma giicli endeksine goére, 30.06.2024
tarihinde 2023 yilina gore %11,46 artarken; 2023 yilinda 2022 yilina gére %63,63 artis
gOstermigtir. 2022 y1linda ise 2021 yilina gore aym oranda %16,27 oraninda diiglly yasanmgtur.
Mamul Stoklar, 30.06.2024 tarihi itibariyle, 2023 yilina kiyasla %9,29 oraninda diigmiistiir.
Mamul Stoklar, 2023 ve 2022 yillarinda bir énceki yillar olan 2022 ve 2021’e gore sirasiyla
%516,92 ve %2,73 oranlarinda artmigtir. Ticari Mallar kalemi ise, 30.06.2024 tarihinde 2023
yilina gdre %126,09 oraninda artig gosterirken, 2023 yilinda 2022 yilina kryasla bu artis %144,08
ve 2022 yilinda 2021 yiline kiyasla %145,76 olmugtur. Difer Stoklar kalemi ise 30.06.2024
tarihinde 2023 yilma gdre %43,64 oraninda azalmg ve 2023 yilinda da 2022 yilina gore %93,34
oraninda azahis gdstermigtir. 2022 yihinda 2021 yilina kiyasla ise Diger Stoklarda %732,49"tuk
artig gOriilmiigtiir.

Oncesinde sadece erkek deri ceket satig1 {izerine faaliyetlerini yiiriiten Sirket, her tiirlii erkek giyim
trlinlerinin satigtm faaliyet alanina eklemesiyle beraber $irket’in stoklarinda artiy yaganmugtir.
Sirket son yillardaki kur hareketlerinden korunmak iizere iplik ve kumag gibi tamami déviz
cinsinden fiyatlanan hammadde stokunu artrmustir. Ozellikle son yillarda olugturulan franchise
magaza af1 ve bu kanaldan gelen miigteri talebini kargilamak fizere de ticari mal stofunu da
artirmaktadur. Ayrica, Sirket’in faaliyet gosterdigi sekiriin dinamikleri geregi gelecek dénemlere
ait kreasyon ¢aligmalar1 énden tamamlanmakta ve iiriinler, ilgili sezonun baglamasiyla birlikte
pazara siiriilmekte olup, bu durum da ticari mal stofunda artiga yol agmaktadir.

Pegin Odenmis Giderler

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma gficli endeksine gore raporlanan Pesin Odenmiy Giderleri
30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde swrasiyla 31.379.919 TL,
45.962.314 TL, 63.195.504 TL ve 48.228.093 TL’dir. Sirket’in Pegin Odenmis Giderler kalemi,
agagfidaki tablodan da gériilecegi lizere agirlikh olarak mal alimi igin Verilen Siparig Avanslan alt
kaleminden olugmaktadur.

TL 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kusa Vadeli Pegin Odenmis Giderler

Verilen siparis avanslan 28.146.996 44.145.629 61.838.002 47.868,114
Pegin Sdenmis sigorta giderleri 1.716,793 1.815.450 1.315.753 303.488
Pegin 8denmiy diger giderler 1.510.140 - - -
Diger ig avanslan 5.990 1.235 41,749 56.491
Toplam 31.379.919 45,962,314 63.195.504 48.228.093

Diger Dinen Varliklar

Sirket’in Difer Ddonen Varliklari, Devieden KDV ve Gelir Tahakkuklari alt kalemlerinden
olugmaktadir. Agagidaki tabloda Diger Dénen Varliklar’in 30.06.2024, 31.12,2023, 31.12.2022 ve
31.12.2021 tarihlerindeki alt kalemleri olan Devreden KDV ve Gelir Tahakkuklan’na tutarlariyla

beraber yer verilmigtir.
TL 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 3i.12.2021
Dker Dipen Varhkiar
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Devreden KDV 14.952.115 12.267.503 14,755.153 13.146.719
Gelir Tahakkuklan 6.427.398 2.175.988 1.116.124 -
Toplam 21.379.513 14.443.491 15.871.277 13.146.71%

Duran Varliklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicli endeksine gore raporlanan Duran Varhiklan
30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12,2021 tarihlerinde simasiyla 1.259.021.621 TL,
1.267.440.014 TL, 1.278.893.525 TL ve 634.277.878 TL’dir. Duran Varliklarm amlan yillar
itibaryla Sirket’in aktif toplamina orani ise %54, %62, %67 ve %64’tir. Sirket’in Duran
Varliklan; Pegin Odenmig Giderler, Yatinm Amaglh Gayrimenkuller, Maddi Duran Varliklar,
Kullamm Hakki Varliklari ve Maddi Olmayan Duran Varhklar kalemlerinden olugmakta olup,
Izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibariyla bahsi gegen kalemlerin Duran Varlik
Toplamina oram agagidaki tabloda gdsterilmektedir.

30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Pegin Odenmig Giderler 0,00% 0,00% 0,00% 16,08%
Yatirim Amagh Gsyrimenkuller 0.57% 0,00% 0,00% 0,00%
Maddi Duran Varhkiar 97,50% 97,96% 97,67% 81,11%
Kullamm Hakk: Varhklan 1,47% _1,55% 1,99% 2,37%
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 0,46% 0,49% 0,34% 0,44%

Yukandaki tablodan da goriilecefi lizere, Sirket’in GES Portfoyimiin Maddi Duran Varliklarda
raporlanmasi nedeniyle Duran Varliklar icerisinde raporlanan en yiiksek tutarhi kalem yukandaki
tabloda da goriildiifii fizere Maddi Duran Varliklardur,

Maddi Durar Varhklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan Maddi Duran Varliklani
30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirastyla 1.227.509.839 TL,
1.241.581.271 TL, 1.249.107.917 TL ve 514.436.048 TL'dir. Maddi Duran Varliklar,
30.06.2024°te 31.12.2023 tarihine kiyasla %]1,13 oraminda azaliy gosterirken, 2023 yilinda ise
2022 yihina gdre %0,60 oraninda azalig gbstermigtir. 2022 yilinda ise 2021 yilinda Maddi Duran
Varhklarda %142,81 oraminda artty gérillmiigtiir. Sirket’in Maddi Duran Varliklarda yasadifi
artigin biiyiik bolimil Sirket'in enerji faaliyetlerine yaptifi yatimlardan (GES Alimindan)
kaynaklanmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma glicli endeksine gére raporlanan Maddi Olmayan Duran
Varliklart 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla 5.754.261 TL,
6.197.846 TL, 4.373.013 TL ve 2.771.538 TL’dir. Maddi Olmayan Duran Varliklar, iktisap
edilmiy haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarmi igermektedir.

Kullanim Hakkr Varliklar:

Kullanum Hakk: Varhklarinda, Sirket’in Zeytinburnu Genel Merkez, Agn ve Adiyaman’daki kira
sézleymelerinden kaynaklanan yiikiimHiliiklerinin bugiinkii degeri raporlanmaktadir. S6z konusu
tar kira sozlegmesinin sonuna kadar amortismana tabi tutulmaktadar,
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Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicli endeksine gore raporlanan Xisa Vadeli
Yiikiimliiikleri 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla
438.824.272 TL, 519.456.806 TL, 570.165.344 TL ve 339.525.342 TL'dir. Kisa Vadeli
Yiikiimliliklerin amilan yillar itibartyla Sirket’in pasif toplamina orani ise srasiyla %18,93,
%25,58, %29,91 ve %34,07dir. Kisa Vadeli Yiikiimliikikleri; Kisa Vadeli Borglanmalar, Uzun
Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar, Ticari Borglar, Caliganlara Saglanan Faydalar
Kapsammda Borglar, Difer Borglar, Ertelenmis Gelirler, Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii ve
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler kalemlerinden olugmakta olup, Izahnamede yer verilen finansal
tablo dénemleri itibartyla bahsi gegen kalemlerin Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamna oram
agafidaki tabloda gosterilmektedir.

30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 34,22% 67,35% 43,09% 72,40%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 54,27% 26,59% 4,32% 0,54%
Ticari Borglar 7,.75% 4,31% 43,98% 2,86%
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,58% 0,97% 091% 0,76%
Diger Borglar 0,42% 0,46% 0,73% 22,93%
Ertelenmiy Gelirler 0,14% 0,21% 6,95% 0,48%
Dénem Kan Vergi Yiikiimliilagii 1,38% 0,00% 0,00% 0,03%
Digier Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0,25% 0,11% 0,03% 0,00%

Yukaridaki tablodan da gériilecegi lizere, Kisa Vadeli Borglanmalar, Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlar1 ve Ticari Borglar kalemleri Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler ierisinde Snemli

bir yer tutmaktadir.

Sirket’in 30.06.2024 taribli satin alma giicli endeksine gére raporlanan Uzun Vadeli
Yiikimlilliikleri 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla
387.874.037 TL, 522.196.930 TL, 554.228.041 TL ve 262.122,402 TL’dir. Uzun Vadeli
Yiikiimliiliklerin amlan yillar itibariyla $irket’in pasif toplammna orani ise sirasiyla %16,73,
%25,71, %29,07 ve %26,30 olarak gergeklegmigtir. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri; Uzun Vadeli
Bor¢lanmalar, Ertelenmiy Gelirler, Uzun Vadeli Karsiliklar ve Ertelenmig Vergi Yiikiimliiliigii
kalemlerinden olugmakta olup, izahnamede yer verilen finansal tablo dnemleri itibaryla bahsi

gegen kalemlerin Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplamina oram agagidaki tabloda yer

verilmektedir,
30.06.2024 | 31.12.2023| 31.12.2022 | 31.12.2021
Uzun Vadeli Borglanmalar 69,38% 69,27% 69.87% 80.47%
Ertelenmis Gelirler 0,06% 0,19% 0,32% 0,00%
Uzun Vadeli Kargiliklar 1,59% 0,93% 1,63% 1,57%
Erielenmis Vergi Yiikiimliiliigii 28,97% 29,61% 28,18% 17,96%

Uzun Vadeli Yiikiimliiliiklerde, 30.06.2024’te 31.12.2023 tarihine kiyasla %25,72 oraninda azalig
goriiloniigtiir. 2023 yilinda ise 2022 yilina gére %5,78 oraminda azalig goriilmiigtiir. 2022 y1linda
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Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yikiimliiliikler

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicli endeksine gére raporlanan Kisa Vadeli Finansal
Borglanmalari  30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla
150.185.568 TL, 349.871.418 TL, 245.658.013 TL ve 245.820.474 TL’dir. Sirket’in 30.06.2024
tarihli satin alma giicii endeksine gére raporlanan Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlann 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirastyla
238.131.957 TL, 138.120.025 TL, 24.613.513 TL ve 1.850.174 TL"dir. Sirket’in 30.06.2024 tarihli
satn alma giicii endeksine gére raporlanan Uzun Vadeli Borglanmalan 30.06.2024, 31.12.2023,
31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirastyla 269.107.554 TL, 361.747.835 TL, 387.252.545
TL ve 210.924.681 TL dir. Sirket’in Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliiklerinin detay: agafdaki
gibidir.

Kisa Vadell Borglanmalar (TL) 30062024 | 31122023 | 31122022 | 31122021
TL Krediler 62033.052]  179.114887]  29.560.375
ABD Krediler 149.853.804|  284.357302|  46.946.004]  190.992.360
AVRO Krediler 2623156  18901.794|  24.835.799
Kredi kerflan 331.764 857.818 695.328 431.940
Toplam 150.185568 | 349871418  245.658.013|  245.820474
Uzin Vadell B""“"“‘a;'g“" Kisa Vadeli Kumt | 3 062024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
TL Krediler 63.296.648| 17431.747 : -
ABD Krediler 145.726.751 | 112.715.192| 18.321.916 -
AVRO Krediler 26.247.564 - 3 -
Toplam 235.270.963 | 130.146939 | 18.321.916 -
o V"":‘,r:‘;"‘""““""" 30.06.2024 31.12.2023 31122022 31122021
Banka Kredileri
-TL Krediler - 16.595.757 - -
ABD Kredller 250432470|  319.321.569]  366.518.713 197.640.493
-AVRO Kredier 11.339.552 20.985.245 - -
Toplam 261.772.022 | 356.902.571]  366518.713|  197.640.493

Sirket’in kisa vadeli kredileri afirlikh olarak erkek hazir giyim grubu faaliyetlerindeki nakit akig1
uyumsuzlufu ve igletme sermayesi gereksinimini kargilamak icin kullanilirken; uzun vadeli
krediler yenilenebilir enerji yatimmlarinin proje finansman: amactyla kullanilmigtir,

Asagdaki tablolarda Banka kredilerinden kaynaklanacak nakit ¢ikiglanina iligkin vade yapilarina
ve [zahnamede yer verilen son finansal tablo dénemleri itibartyla kullanilan banka kredilerinin
etkin faiz oranlarins ilgili para birimi cinsinden yer verilmigtir.

Vade Dagilin 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
0-3 ay aras1 76.863.159 | 145.829.915( 68.872.337 7.614.516
36 ay aras 54.170.987 | 114.725.789 | 69.245.343 7.319.179
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6-12 ay eras: 254.422.385 | 219.462.653| 125.862.249| 230.886.779
1-2 yil aras: 103.148347 | 125.522.549| 70.564.727| 66.243.400
2-5 yil arast 158.623.675 | 231.380.022 | 295.953.986| 131.397.003
Toplam (TL) 647.228.553 | §36.920.928| 630.498.642| 443.460.967
Kredi Borlarmna lligkin Ortalama Etkin Faiz 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Oranlan

TL 45% 45% 23% 15%
USD 10% 10% 9% T%
EUR 8% 3% 9% 5%
Ticari Borclar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan Ticari Borglari 30.06.2024,
31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirastyla 33.989.016 TL, 22.388.081 TL,
250.759.139 TL ve 9.694.380 TL’dir. Sirket’in 31.12.2022 tarihindeki 250.759.139 TL'dir.
Sirket’in Ticari Borglan, Saticilar ve Borg Senetlerinden olugmaktadir. Sirket’in iligkili olan
taraflara herhangi bir Ticari Borcu bulunmamaktadir. izahnamede yer verilen finansal tablo
donemleri itibanyla Sirket'in hammadde alim nedeniyle olugan Ticari Borglarmin detayma
agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Kisa Vadell Ticari Borglar (TL) 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021

Saticilar 11.825.070 11.627.128 | 235.815.383 4.469.058
Borg senetleri 22.163.946 (| 10.760.953 | 14.943.756 5.252.207
Ertelenmiy finansman gideri {-) - - - -26.885
Toplam jligkil olmayan taraflara ticari borglar 33.989.016 | 22.388.081 | 250.759.139 9.694.380
Higkili taraflara ticari borglar (Dipnot 8) - - - -
Toplam kisa vadell ticarl borglar 33.989.016 ( 22.388.081 | 250.759.139 9.694.380

Dénem sonuna denk gelen toplu panel alim1 nedeniyle 2022 yilinda Ticari Borglar énemli 8lgtide
artig gdstermis olsa da devam eden dénemlerde kapatilmagtur.,

Diger Borglar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gdre raporlanan Diger Borglan 30.06.2024,
31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirastyla 1.841.958 TL, 2.371.392 TL,
4.154.050 TL ve 77.842.445 TL’dir. Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibartyla
Sirket’in diger borglannin detayma agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Kisa vadeli dier borglar (TL) 30.06.2024 | 31.12.2023| 31.12.2022( 31.12.2021
Higkili taraflara diger borglar (Dipnot 8) 1.839900| 2.106.564| 2.961.286 77.780.523

vergi, resim ve harglar 2.060 77.847 1.176.733 21.401
| Diger borglar - 186.983 16.031 40.521
Toplam . 1.841.960] 2371.394| 4.154.050| 77.842.445

Sirket’in 2021 yilinda iligkili taraflara olan borcu Sirket ortan Cemal Giizelci ve Derliiks
Holding’e olan borglardan olugmaktadir. Sirket’in iligkili taraflara olan borcu birlegme
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dncesindeki EZ Giyim ve Toprak Enerji’nin borca mahsuben gergeklegtirdiBi sermaye artinm ile
kapanmugtir. fligkili taraflara olan borgla ilgili detaylare agagidaki tabloda yer verilmistir,

Iliskili taraflara borglar 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Cemal Giizelci - - - 27.049.550
Derliiks Yatirim Holding A_S. 1.83%.900 2.106.564 2.961.286 | 50.730.973
Toplam 1.839.900 2.106.564 2.961.286| 77.780.523
Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gére raporlanan Kisa Vadeli Ertelenmis
Gelirleri 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren yil sonlan
itibariyla sirasiyla 612.019 TL, 1.089.484 TL, 39.622.470 TL ve 1.636.248 TL’dir. Sirket’in
ertelenmig gelirleri alinan siparis avanslar ve gelecek aylara ait gelirlerden olusmakta olup,
detaylara agafideki tabloda yer verilmigtir,

Kisa vadell ertelenmis gelirler 30.06.2024  31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Alman siparig avanslan 547.827 964.617 | 38.528.423 1.636.248
Gelecek aylara ait gelirler 64.192 124.867 1.094.047 -
Toplam 612.019| 1.089.484 | 39.622.470| 1.636.248

Ertelenmis Vergi Varhgy/Yikiimliliigii

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS’ye gore hazirlanmiy finansal tablolan
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici farklar igin ertelenmis vergi varhg ve yikimliiltigii
muhasebelestirmektedir. Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan
Ertelenmig Vergi Yiikiimiiiligi, 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde
strastyla 112.378,149 TL, 154.613.182 TL, 156.181.880 TL ve 47.076.335 TL'dir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gre raporlanan Ozkaynaklar1 30.06.2024,
31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12,2021 tarihlerinde sirasiyla 1.491.240.106 TL, 989.247.468 TL,
781.845.134 TL ve 394.948.669 TL’dir. Ozkaynaklarmn, anilan yillar itibariyla Sirket’in pasif
toplamina orani ise sirastyla %64,33, %48,71, %41,02 ve %39,63 'tiir, Sirket’in Ozkaynaklar;
Odenmis Sermaye, Sermaye Diizeltmesi Farklan, Ortak Kontrole Tabi igletme Birlegsme Etkisi,
Hisse Senedi thrag Primi, Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler), Kar veya Zararda Yeniden Siuflandirlacak Birikmiy Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler), Ge¢mis Yillar Kar/Zarerlart ve Net Dénem Kari/Zarar
kalemlerinden olugmakta olup, {zahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibarryla bahsi
gegen kalemlerin Ozkaynak Toplamina oram agagidaki tabloda gésterilmektedir,

TL 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Odenmig Sermaye 13,86% 17,34% 5,12% 633%
Sermaye Dilzeltmesi Farklan 18.79% 28.33% 13,35% _21,82%
Ortek Kontrole Tabi Igietme Birlegmeleri
Etkisi 0,00% 0,00% 20,61% 27,78%
Hisse Senedi Thrag Primi 24.46% 0,00% 0,00% 0,00%
Kar veya Zararda Yeniden
Smuflandmimayacak Birikmig Gelirler
| (Giderler) 5,83% 8,91% -045% -0,37%
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Kar veya Zararda Yeniden

Smsflandirlacak Birikmig Gelirler

(Giderler) -7,58% -13,12% -12,40% -17,48%
Gegmig Yillar Kar/Zararlan 38,84%| . 54,46% 33,97% 6,72%
Net Dinen Kari/Zarari 5,79% 4,09% 39,80% 55,19%

Yukaridaki tablodan da gériilecegi tizere, Sirket’in Ozkaynaklarinin $nemli bir béliim{i sermaye
ve sermaye diizeltme farklar1 ile hisse senedi ihrag primi, gegmig yillar ve dénem kan
kalemierinden olugmaktadar.

Likidite Oranlar:
a-) Cari Oran; Kisa vadeli borglarin 6denmesinde bir zorlugun olup olmadigimi gdsterir

b-) Asit-Test Orani: Donen varliklardan stoklann ¢ikarilmasi ile elde edilen degerin kisa vadeli
yabanci kaynaklara boliinmesi ile elde edilir.

¢-) Nakit Oran: Igletmeye higbir nakit girigi olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve menkul
kaymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadannin &denebilecegini gdsterir.

Likidite Oranlan
30.06.2024 31.12.2023

Oranlar 31.12.2022 31.12.2021

Cari Oran (Donen Varhiklar/Kiga

Vadeli Yiikiimlilikler) 241 147 1,10 1,07

Agit-Test Oram ({Dinen Varliklar-
Stoklar) /Kisa Vadel 1,33 0,90 0,85 0,70
Yiikiimliilikler

Nakit Oran (Nakit ve Nakit
Benzerleri/Kisa Vadeli 0,07 0,12 0,06 0,35
Yiikiiml{iliikler)

Sirket’in vadesi gelen borglanm 6deme giiciinli gdsteren likidite oranlarmmdan cari oran,
izahnamede yer verilen her yillik finansal table dénemlerinde bir dnceki table donemine gore artig
giostermigtir. Sirket’in erkek giyim sektdriindeki gegitlendirme faaliyetlerinden dolay: artan
stoklan ve ticari alacaklari, Cari Oran’in yiikselis gostermesini saglamgtir, Asit-Test oram da Cari
Oran’a benzer gekilde, her finansal tablo doneminde bir 6nceki doneme gore artmigtir, Nakit oramt
ise 2021 yilinda Nakit ve Nakit Benzerlerinde yasanan diigiisten dolay1 azalmmg olup, sonraki
senelerde gérece yatay bir seyir izlemigtir.

Mali Yap: Oranlart

Sirket'in kaynak yapisim ve varliklarimin hangi kaynaklarla ne oranlarda kargilandifint gdsteren
oranlardir. Bu oranlar ile bir lgiide Sirket’in uzun vadeli borglarim ddeyebilme kapasitesi gibi
mali yap1 durumunu analiz etmek miimkiindjir.

a-) Kaldirag Oramt: Varliklann yiizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini gésterir.

b-) Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhiklar: Varliklann yiizde kagimn kisa vadeli
yiikiimliliiklerle fonlandifim gosterir.

c-) Uzun Vadeli Yikimliiliikler/Toplam Varliklar: Varliklarin yiizde kagmmin uzun vadeli
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d-) Ozkaynaklar/Kisa Vadeli Yiikiimlilikler: Oz kaynaklarm kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin ne
kadarim kargiladigim gésterir.

e-) Ozkaynaklar/Uzun Vadeli Yiikiimliilikler: Oz kaynaklann uzun vadeli yiikiimliiklerinin ne
kadar karpilachfim g@sterir.

f-) Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Varliklann yizde kagmnin Ozkaynaklar ile fonlandigim
gosterir,

Mall Oranlar
Oranlar 30.06.2624 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kaldirag Oran1 (Toplam
YilkiimItikler / Toplam Varhilar) 0,36 0,51 0,59 0,60
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler /
Toplam Varliklar 0,19 0,26 0,30 0,34
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler /
Toplam Varlik 0,17 0,26 0,29 0,26
Ozkaynsklar / Kisa Vadeli
Yikimlilikler 3,40 1,90 1,37 1,16
Ozkaynaklar/ Uzun Vadeli
Yikimlalakler 3,84 1,89 1,41 1,51
Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 0,64 0,49 0,41 0,40

Yukandaki tablodan da goriilecegi fizere $irket, lzahnamede yer verilen finansal tablo
ddnemlerinde her donem itibartyla giderek daha fazla $zkaynak finansmanina agirlik vermektedir.

10.2. Faaliyet sonuclan:

10.2.1, fhraggimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle faaliyet
sonuclarna iligkin bilgi:

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan 30.06.2024 ile 30.06.2023
tarihlerinde sona eren ara donemleri ile 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap dénemlerine iligkin

konsolide olmayan kar veya zarar tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir.

Kur vaya Zarar Tabloss (TL)

L012024 01.01.2023 01.01.2023 01.01.2022 01.01,2021
30.06.202¢4 30.06.2023 31.12.2023 36122022 21.12.2021
Satig Gelirleri 712.247.214 497281.740 | 1.227.138363 | 1.123.174.932 309.095.100
Satiglanin Maliyeti (=) -582.854.538 | -389.881.557 | -980.950.862 | -956.129.654 | -254.897.350
BRUT ESAS KAR / (ZARAR) 129392676 | 107400.183 | 246.187.501 | 167.045.278 54.197.750
Pazarlama Giderleri (-} -12.469.095 -10.538.111 -23.687.394 -13.211.872 =5.448.715
Genel Yénetim Giderleri (-) -40.456,843 -34233.744 | -87.604.611 -58.526.606 | -24.993.867
Esas Faaliyetlerden DiZier Gelirler 88.329.681 107.117.334 137.183.946 99.734.384 96.845.461
Eses Faaliyetlerden Diger Giderler () -35.448.892 -5.584.348 | -21.738.543 | -23.205.639 | -25.239.271
ESAS FAALIYET KARI / (ZARART) 129.347.527 164.161.314 250.340.899 171.835.545 95.361.358
Yatumm Fealiyetlerinden Gelirler - 1.102.031 8.914.418 252.056.716 192,325.879

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -11212.737 -14.621
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m&n’u“" GELIRI GIDERIONCESIKARI/ | 139407007 | 165269348 248042580 | az3.877.640) 287.687.237
Finansman Gelirleri 422558 17.163| 2841232 784,342 772790
Finamsmen Giderleri {-) -138.769.159 | -165.416.742| 266286570 -169.804.967 | -108.875.364
Parasal Kazang / (Kayip) 45819.395 | 56470944 | 127475609 118680046 s6.465.083
Wm ZARA EI]F TLERVERGIONCESE [ 35000521 | sgasazio| 1120mm81| sms0m061] 236049746
Siirdiiriilen Faallyetler Vergl Gelir/(Gideri) 9500776 | 34517.194| 71637755 62.330.6%4| -18.068252
- Dbnem Vergi Gelir/(Gideri) -10935367| 4801796 4212231  -5.966861| -1578.914
- Ertelenmiy Vergi Gelir/(Gideri) 60.436.143 | 39318990 | 67425524 -56363.833| -16489.338
mm@‘ﬁl.m! 54 gnF AALIYETLER DONEM 86321097 | 90.851904 | 40435096 | 311176367 217981494
DONEM KARI / (ZARART) 56321097 | 90851904 |  40.435.096| 311176367 | 217981494
Hisse Bagma Kazang 0417 053 0,236 7,719 8,719
Satiglar ve Satiglarin Maliyeti

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan net satiglar1 30.06.2024 ile
30.06.2023 tarihlerinde sona eren ana ddnemler ile 2023, 2022 ve 2021 yilhk hesap dénemleri
itibartyla sirasiyla 712.247.214 TL, 497.281.740 TL, 1.227.138.363 TL, 1.123.174.932 TL ve
309.095.100 TL’dir. Sirket’in net satiglar1 2024 y1linin ilk alti aylik hesap déneminde 2023 yilinin
ilk alt1 aylik hesap dénemine kiyasla %43,23 artig gosterirken bu oran 2023 yilinda 2022 yilina
kayasla %9,26 olarak gergeklegmigtir. Sirket’in 2022 yilinda 2021 yilina gére net satiglaninda ise
%263,38 oraninda artiy goriilmiigtiir. Sirket’in satiglarinda 2022 y1linda meydana gelen olaganiisti
artigin ana nedeni, panel sabiglan olmakla birlikte; aynt dénemde deri ceket satiglarinin yanmda
erkek hazir giyim satiglarina baglanmas: ve GES Portfoyiine dahil edilen yeni GES’ler satig
hasilatin artiran diger unsurlar olmugtur. Sirket’in satiglarinin maliyeti 30.06.2024 ile 30.06.2023
tarihlerinde sona eren ara donemler ile 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap dénemleri itibartyla
sirastyla 582.854.538 TL, 389.881.557 TL, 980.950.862 TL, 956.129.654 TL ve 254.897.350 TL
olarak gergeklegmigtir. Sirket’in satiglarimn maliyeti satiglarla orantilt olacak sekilde 2024 yilimin
ilk alt1 aylik hesap déneminde 2023 yilinm ilk alt1 aylik hesap dénemine kiyasla %49,5 oraninda
artig gosterirken bu oran, 2023 ve 2022 yillannda bir énceki yola kiyasla sirastyla %3 ve %275
olarak gergeklegmigtir.

TL 1,01.2024 01.01.2023 01.01.2023 01.01.2022 01,01.2021
30.06.2024 | 30.06.2023 31.12.2023 31122022 31.12.2021
Satiglar
Mamiil satiglar1 134.851.487 | 215.295.410 366.256.289 293.371.173 | 160,001,320
Ticari mal satiglan 541,128,504 | 224.888.439 579.720.160 221.370.172 94.106.100
Elektrik satiglan 47334196 | 58.200.322 119.349.373 118.290.415| 56.458.582
Panel gatiglar - - 164.117.666 500.687.323 -
Diger gelirler 2.958.110 1.525.120 323.856 9.086 12.154
Briit satiglar 726.272.297 | 499.909.291 | 1.229.767.344 | 1.133.728.169 | 310.578.156
fade ve Indirimler -14.025.083 | -2.627.551 -2.628.981 -10.553.237 -1.483.056
Net Sahylar 712247214 | 497.281.740 | 1.227.138.363 | 1.123.174.932 | 309.095.100
Satiglarin maliyetl
Djﬁ&i]k madde ve malzeme giderleri 67.982.138 | 100.143.932 327.833.010 168.095.552 | 116.579.370
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Direkt iggilik giderleri 17.070.350 | 14.657.018 41.786.058 45.528.359 14.587.604
Genel iiretim giderleri 16.116.751 | 14.127.340 42.405.529 8.334.569 7.281.695
Amortismen ve itfa paylan 129.726 70.147 227.834 70.283 185.881
Uretilen mamul maliyeti 101.298.965 | 128.998.437 412.252,431 222,028.763 | 138.634.550
Satilan Ticari Mallann Maliyeti (=) 438,755.844 | 207.621.649 347.173.399 171.966.114 |  84.981.980
Elektrik Uretim Maliyeti (-) 25.592.173 | 39.321.692 35.648.274 43,963.169| 18.837.014
Panel satig - - 162.492.789 489.792.084 -
Amortisman (-} 17.207.556 | 13.939.77% 23.383.969 28.379.524 12.443.806
Satbglarn maliyet toplanm 582.854.538 | 389.881.557 980.950.862 956.129.654 | 254.897.350

Asagidaki tabloda yurt i¢i ve yurt dis: sati gelirlerinin net satiglar icerisindeki pay1 ve diger gelitler
ile iade ve indirimlerin net satiglar igerisindeki pay: hakkinda bilgi verilmektedir.

TL 1.01.202¢4 | 01.01.2023 | 01.01.2023 01.01.2022 | 01.01.2021
30.06.2024 | 30.06.2023| 31.12.2023 31.12.2022 | 31122021

Satiglar
Mamil satiglani 18,93% 43,29% 29,85% 26,12% 51,76%
Ticarl mal satglan 75.97% 45,22% 47,24% 19,71% 30,45%
Elektrik satiglan 6,65% 11,70% 9,73% 10,53% 18,27%
Panel safiglan 0,00% 0,00% 13,37% 44,58% 0,00%
Diger gelirler 0.42% 0,31% 0,03% 0,00% 0,00%
fade ve Indirimier -1.97% -0,53% -0,21% -0,94% -0,48%

Yukaridaki tablodan da anlagilacag iizere, incelenen donemlerde satig alt kalemlerinde donem
dénem degisiklikler meydana gelmigtir. Mamiil satiglan 2021 yili igerisinde net satiglann
%51,76’s1m olugtururken, ticari mal ve elektrik satiglari i¢in aym dénemlerdeki ilgili oran sirastyla
%30,45 ve %18,27 olarak gergeklegmistir. 2022 yil1 sonunda mamiil satiglarm net satiglara gore
oran bir &nceki yil olan 2021°e gére %26,12 oraninda artarken, bu oranlar Ticari mal, Elektrik ve
Panel satiglan igin sirasiyla %19,71, %10,53 ve %44,58 olmustur. 2023 yilinda bu dagilim Mamiil
satiglar igin %29,85, Ticari mal satiglan i¢in %19,71, Elektronik satiglar i¢in %10,53 ve Panel
satiglar1 igin %44,58 olarak gergeklegmigtir. 2024 yiliun ilk yansinda ise Mamiil satiglarm net
satiglara oram %18,93 olarak gergeklegirken, Ticari mal ve elektrik satiglan igin ilgili oran aym
donem igin sirasiyla %75,97 ve %6,65 olarak gergeklesmistir. Sirket’in giyim sektriindeki
faaliyetlerini erkek deri ceketten her tiirlii erkek giyime kaydirmas: ve ulasti1 yeni pazarlar, Ticari
mal satrglarinda artiga sebep olmugtur. Satiglardan dogan iade ve indirimler, toplam igerisinde
énemli bir bityiikliik gostermemigtir. Ote yandan, satiglarin maliyetinin $nemli bir kism, Sirket’in
hem kendi iiriinlerini tiretmesi hem de aldiZ1 mallari iirettirerek satmasi sebebiyle agiriikli olarak
Mamiil ve Ticari mal satiglarindan olugmaktadir. Mamiil satiglanimin ve ticari mal satiglarinin,
satiglarin maliyeti igerisindeki oranlar1 30.06.2024 ile 30.06.2023 tarihlerinde sona eren ara
donemler, 2023, 2022 ve 2021 yillarinda sirasiyla %18,93, %29,85, %26,12, %51,76 ve %75,97,
%47,24, %19,71 ile %30,45 olarak gerceklemistir.

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gére raporlanan Genel Yonetim Giderleri
:06.2024 ile 30.06.2023 tarihlerinde sona eren ara dénemler ile 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap
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dénemleri itibariyla sirasiyla 40.456.843 TL, 87.604.611 TL, 58.526.606 TL ve 24.993.867
TL’dir. $irket’in genel yonetim giderlerinin detayina agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Hesap Ad1 30062026\  Sh06ow3s| Sitasems | srirwem | Srivae

Genel Yinetim Giderleri

Personel giderleri 8.642.226 7.586.513 | 27.252.419 9.507.862 7.413.993
Ofis giderleri 919.890 135418 332,557 1.568.132 735.873
Danigmanhik ve migavirlik giderleri 4.521.009 5.756.389 6.430.072 6.981.830 3.436.722
Vergi resim ve harclar 1.081.547 613.771 692.508 1.669.640 485.438
Holding katihm pay: giderleri 13.595403 | 11.753.199| 29.270.013| 26.263.775 4,055.815
Noter giderleri - 584.609 316.326 621.914 615.480
Kira ve aidat 1.092.515 1.792.548 2.899.870 1.806.179 1.292.540
Amortisman ve itfa paylan 8.226.994 2.847.304| 13.240.429 7.633.544 064.878
Giderlesgtirilen avanslar - - - - 4.704.464
| Sigorta Giderleri 444.203 847.390 1.984,986 1.027.128 357.997
| Digier 1.933.056 2.316.603 5.185.431 1.446.602 930.667
Toplam 40.456.843 | 34.233,744 | 87.604.611| 58.526.606] 24.993.867

Pazarlama, Satig ve Dagam Giderleri

$irket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gbre raporlanan Pazarlama, Satis ve
Dagitim Giderleri 30.06.2024 ile 30.06.2023 tarihlerinde sona eren ara dénemler ile 2023, 2022
ve 2021 yilhk hesap donemleri itibartyla sirasiyla 12.469.095 TL, 10.538.111 TL, 23.687.394 TL,
13.211.872 TL ve 5.448.715 TL’dir. $irket’in pazarlama, satig ve dagitim giderlerinin detaymna

agafidaki tabloda yer verilmektedir.

TL 1.01.2024 | 01.01.2023| 01.01.2023 | 01.01.2022 | 01.01.2021

30.06.202¢4 | 30.06.2023| 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021

Pazarlama, satig ve dafatam
Personel giderieri 2937347 2.592.587| 4.998.952 260312 757117
Kira giderleri 212.320 210.217 1.001.609 263.554 681.081
Ofis giderleri 47.072 202,669 170.717 297,719 418.573
Ihracat giderleri 2.432.977 855.686| 2347.019| 3.349.169 778.210
Nakliye ve depolama giderleri 555.951 329.557 799.847 50.762 488.096
Amortisman ve itfa paylan 2,126.709 | 1.771.945 - - -
Ambalaj ve Pazarlama Giderleri 28.857 14.864 1.630.547 - -
Sergi ve fuar kahlim giderleri 1.095.318 86.426| 4.113.770| 3.573.49% 1.013.684
Tagt giderleri - 842.109 201.864 114.782 -~
Seyahat ve Konaklama Giderleri 938.170 447497 3.693.481 1.368.131 -
Danigmanhk Giderleri 121.337 716.551 1.364.136 - -
Reklam ve ilan giderleri 1.594.043 717.304| 1.587.448| 2.471,998 79.112
Temsil ve agirlama giderleri 311.288 586.066 417.823 734,764 1.004.586
Diger 67.706 1.164.633 1.360.181 727.182 228.256
Toplam 12.469.095( 10.538.111| 23.687.394| 13.211.872 5.448.715

115




Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicli endeksine gére raporlanan Esas Faaliyetlerden Diger
Gelir ve Giderlerinin detayina agafidaki tablolarda yer verilmektedir.

TL 1.01.2024| 01.01.2023| 01012023 | 61012022 | 01.01.2021
30.06.2024 | 30.06.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Esas Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Tahakkuk etmemis finansman geliri - - - 17.326 26.885
Kur fark gelirleri 88.329.681 | 104.930.194 ( 135.127.936| 94.528.601 | 95.907.749
Digier gelirler - 2.187.140) 2.056.010| 5.188.457 910,827
Toplam 88.329.681 | 107.117.334 | 137.183.946 | 99.734.384 | 96.845.461
TL 1.01.2024| 01.01.2023| 01.01.2023 | 01.01.2022 | 01.01.2021
30.06.2024| 30.06.2023| 31,12.2023 | 31,12.2022 | 31.12.2021
Esas faalivetlerden giderler
Tahakkuk etmemig finansman gideri - - - 16.366 28.462
Kur farka giderleri 35.193.191 5.138.103 | 20.604.606 | 21.822.328 | 22.439.664
Komisyon giderleri - - 185.815 - -
Diger giderler 255.701 446.245 948,122 1.366945| 2.771.145
Toplam 35.448.892 5.584.348  21.738.543 | 23.205.639 | 25.239.271

Sirket’in esas faaliyetlerden difer gelir ve giderlerinin énemli bir kismi, yukaridaki tablodan da
goriilecefii iizere doviz bazli satiglar nedeniyle katlanilan kur farklanindan olugmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri ve Giderleri

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan Yatinm Faaliyetlerinden
Gelir ve Giderlerinin detayma agagidaki tablolarda yer verilmektedir,

TL 1.01.2024| 01.01.2023| 01.01.2023 | 01.01.2022 | 01.01.2021
30.062024| 30.06.2023| 31122023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Pazarlikh satin alma kar1 - - -| 252.000.282] 192.260.347
Baglh ortaklik satig kan - -| 8.628.261 - -
Sabit kiymet satig karlar: - 1.102.031 286.157 56.434 65.532
Toplam - 1.102.031| 8.914.418( 252.056.716) 192.325.879
TL 1.01.2024( 01.01.2023| 01.01.2023 | 01.01.2022 | 01.01.2021
30.06.2024| 30.06.2023| 31.12.2023 | 31122022 | 3112.2021
Yatinm faaliyetlerinden giderler
Maddi duran varlik defer diigiikifit - - 11.160.200 - -
Sabit kiymet satig zarar - - 52.537 14.621 -
Toplam - =| 11.212.737 14.621 -

Slrket in Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler kaleminde 2021 ve 2022 yillarinda gergeklesen artigin sebebi
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$Sirket 01.02.2021 tarihinde Agri'da kurulu toplam kapasitesi 7,02 MWp olan Fortuna 3-4-5-6-7-8 Enetji
A.8.’yi 6.700.000 Amerikan Dolan toplam bedelle; 01.07.2021 tarihinde ise Nigde’de kurulu toplam
kapasitesi 1,227 MWp olan Mislina 13 Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S."yi toplam 1.300.000 Amerikan
Dolar1 bedelle satin alnugtir. Ilgili tesislerin gergege uygun degeri ile alm bedellerinin arasindaki pozitif
fark olan 192.260.347 TL Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler hesabinda muhasebelegtirilmigtir.

$irket 22.04.2022 tarihinde Izmir, Seferihisar, Tepecik Mahallesinde kurulmug olan toplam kapasitesi
2.381 MWp olan Durukan GES ve ZMM GES’i sahibi olan Durukan Tarim Enerji San. ve Tic. A.§ ve
ZNM Enerji San. ve Tic.A.$.’den 3.270.000 Amerikan Dolar1 bedelle; 08.09.2022 tarihinde Saniwrfa IIi,
Siverek figesi, Sekerli K&yli'nde de kurulu 2,228 MWp kapasiteli Hiiseyin GES ve Uzeyir GES'i 2.615.000
Amerikan Dolan bedelle satin almigtir. fgili tesislerin gergege uygun degeri ile ahm bedellerinin arasindaki
pozitif fark olan 252.000.282 TL Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler hesabinda muhasebelestirilmigtir.

Finansman Giderleri ve Net Parasal Pozisyon Kazanc/Kayiplar:

Sirket’in 30.06.2024, 30.06.2023, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle
Finansman Gelirleri / Giderleri agafidaki tablolarda belirtilmistir,

T 1.01.2024| 01.01.2023 | 01.01.2023 | 01.01.2022 01.01.2021
30.06.2024| 30.06.2023| 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021

Finangal gelirler
Faiz gelirleri 422.558 396 589.189 191.863 20.312
Kredi kur farka geliri - 16,767 2.252.043 562.479 752.478
Toplam 422,558 17.163 | 2.841.232 754,342 772,790
7 1.01.2024| 01.01.2023| 01.01.2023 | 01.01.2022 | 01.01.2021
30.06.2024| 30.06.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021

Finangal giderler
Faiz gidu-feri 58.162.812| 40.186.907 | 116.005.894 | 66.522.145( 21.121.811
Kredi kur farka gideri 77.765.466 | 118.157.610( 148.642.704 | 99.775.142| 87.188.454
Banka komigyon gideri 2.464.340 6.847.725 1.551.263 | 3.396.333 565.099
Teminat mektubu giderleri 376.541 224,500 86.709 111.347 -
Toplam 138.769.159 | 165.416.742 | 266.286.570 | 169.804.967 | 108.875.364

Sirket’in Finansman Giderlerinden en nemli kalemleri kullamilan banka kredileri nedeniyle
olugan faiz giderleri ve yabanci para cinsinden alinan kredilerden kaynakh kur fark: giderlerinden

olugmaktadir.
Karhilik Oranlan:

Sirket’in 30.06.2024 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemleri ile 2023, 2022 ve
2021 yilhik hesap dénemleri itibariyle karlilik oranlarina agagidaki tabloda yer verilmektedir.

01,01.2024 | 01.01.2023 | 01,01.2023 | 01.01.2022 | 01.01.2021

Karhihk Oranlan (%) 31.06.2024 | 31.06.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 |31.12.2021
Britt Kar Mars 18% 22% 20% 15% 18%
FVOK Mari: 18% 33% 20% 15% 31%
Kar Marjs 12% 18% 3% 28% 7%
Aktif Karllig: (ROA) - - 2% 16% 22%
- . 4% 40% 55%

Ozkaynak Karhihi: (ROE)
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Sirket’in 2021 yilinda %18 olan briit kar marji, yatay dalgal1 bir seyir izleyerek 2022, 2023 ve
2024 yihinin ilk 6 ayinda sirasiyla %15, %20 ve %18 olarak gergeklesmistir, Sirket’in FVOK Marji
ise 2021 yilinda %31 ile baslayarak 2022 yilinda diigiigle %15 oranmnda tamamlanmsgtir. 2023
yilinda %20°ye gikan FVOK Marji, 2024 yilnim ilk 6 ayinda ise %18 olmugtur. 2021 yilinda %71
olan Kar Marji, 2022 ve 2023 yillarinda sirastyla %28 ve %3 ile dilgiiy gostermigtir. 2024 yilhimn
ilk altr aymnda ise aym oran %12’ye yiikselmigtir. 2021 yilinda %22 olan ROA, 2022 ve 2023
yillarinda sirasiyla %16 ve %2 olmustur. Sirket’in ROE orani ise 2021 yilinda %55 olup; takip
eden 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla %40 ve %4 olarak gergeklesmistir, $itket’in FVOK Marji’m
etkileyen en 6nemli etken ise déviz kuru hareketleriyle personel giderleridir. Sirket’in Kar
Marji’nin 2021 ve 2022 yillarinda $nemli artig gdstermesinin sebebi yatirim faaliyetlerden gelirler
bélimiindeki agiklamada yer verilen GES alimi kaynakla raporlanan gelirlerdir. Bu hususun
diginda Sirket’in banka kredilerinden kaynakli finansman giderleri de Sirket'in karhlifim
etkileyen diger 6nemli bir unsurdur. Sirket’in karlilik durumunu etkileyen unsurlar ayn1 zamanda
dzkaynaklarn ve aktifin karlihgm da etkilemektedir.

10.2.2, Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen nemli degisiklikler ile bu degisiklikierin
nedenlerine iligkin aciklama:

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicii endeksine gore raporlanan net satiglar 30.06.2024 ile
30.06.2023 tarihlerinde sona eren ara donemler ile 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap dénemleri
itibartyla siresiyla 712.247.214 TL, 497.281.740 TL, 1.227.138.363 TL, 1.123.174.932 TL ve
309.095.100 TL dir. §irket’in net satiglan 2024 yilimn ilk alt aylik hesap déneminde 2023 y:linin
ilk alt: aylik hesap dinemine kiyasla %43 oranminda artig gdstermig olup, 2023 yilinda 2022 yilma
kiyasla %9 ve 2022 yilinda 2021 yilina gére %263 oranmda gergeklegmigtir. Sirket’in satiglarinda
2022 yilmda meydana gelen olajaniistii artigin ana nedeni, panel satiglan olmakla birlikte; aym
donemde deri ceket satiglaninin yaminda erkek hazir giyim satiglaring baglanmasi ve GES
Portféyiine dahil edilen yeni GES’ler satig hasilatin artiran diger unsurlar olmugtur.

10.2.3. Ihragamin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl: olarak énemli derecede etkilemiy veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Sirket’in faaliyetleri kredi riski, likidite riski, kur riski ve faiz oram riskine maruz kalabilmektedir.
S6z konusu risklerin gergeklesme durumuna gore Sirket faaliyetleri olumlu ya da olumsuz yénde
etkilenebilmektedir. Bu risklere iligkin detayh bilgiye igbu lzahnamenin 5 numarali béKimiinde
yer verilmigtir.

10.3. thragginm borgluluk durumu

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla borgluluk durumuna agafidaki tabloda yer verilmektedir.

Borgluluk Durumu (30.06,2024) Tutar (TL)
Kisa vadell yiikiimliiliikler 438.824.272
Garantili -
Teminath 385.456.621
Garantisiz/Teminatsiz  53.367.651
Uzun vadell yiikiimliiliikler 387.874.037
Garantili --
261.772.022
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Garantisiz/Teminats1z 126.102,015
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 826.698.309
Ozkaynaklar 1.491.240.106
Odenmig Sermaye 206.760.337
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 280.242.942
Hisse Senedi Ihrag Primi 364.739.663
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak 86.985.732
Birikmig Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)

e N T 112.980.493
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) '
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlan 579.170.828
Donem Net Kar/Zaran (-) 86.321.097
TOPLAM KAYNAKLAR 2.317.938.415
Net Borgluluk Durumau (30.06.2024) Tutar (TL)

A. Nakit 32.538.300
B. Nakit Benzerleri

C. Alim Sattm Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 32.538.300
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 150.185.568
I%; Il:nzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 235.270.963
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 385.456.531
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 352.918.231
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 261.772.022
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar -
N. Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk (K+L+M) 261.772.022
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 614.690.253

30.06.2024 tarihi sonrasinda Sirket’in borgluluk durumunda dnemli bir defisiklik meydana

gelmemigtir.
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihrageimin kisa ve uzun vadell fon kaynaklarn hakkinda bilgi:

Sirket’in finansman stratejisi, faaliyetlerini karh bir gekilde sonuclandirarak Sncelikle oto-
finansman yoluyla faaliyetlerin finansmamdir. Bununla birlikte, erkek hazir giyim faaliyetine
baglanmasiyla birlikte kreasyonlarn bir hesap donemi oncesinde oligturulmasi gerektiginden ve
56z konusu dénemde mevcutta satigta bulunan kreasyona iligkin alacaklar tahsil edilmediginden
zaman uyumsuzlugu nedeniyle d5nemsel olarak ortaya gikan ek igletme sermayesi ihtiyaci ve yeni
yatinmlar igin banka kredileri kullamlarek finansman saglanmaktadir. Sirket’in finansal
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yikimliiliiklerinin ¢ogunlugu banka kredilerinden olugmaktadir. Sirket’in yiikiimliiliiklerinden

kayneklanacak nakit ¢ilaglarinin vadelerine gore dagihimi agagidaki gibidir,

TL
Nakit pkaglar
Defter Defierl Jaydankisa | 3-6aynram | 6-12 ayaram 1-2 yd aram | 2yl ve Uzerd
"30.06.2024 i toplam Y 4 o
Tilrev Olmayan
Finansal 693.256.053 | 693.256.053 113.252.282 54.742.658 | 256.153.559 107.374.994 161.732.560
Yilkiimtilikler
Finansal borglar 647.228.553 647.228.553 76.863.159 54,170.987 | 254422385 103.148.347 158.623.675
Kiralama iglerinden
borglar 10.196.526 10.196.526 558.149 571.671 1.731.174 4,226,647 3.108.885
Ticari borglar 33.989.016 33.989.016 33.989.016 - - - -
Diger borglar 1.841.958 1.841.958 1,841,958 - - - -
TL Defter | Nakit
ikaglar 3 aydan kasa | 3-6 ay aragi | 8-12 ay arasi | 1-2 yil arasi | 2 yil ve Ozer!
31.12.2023 Degjer! goplzml il d !
Tlrev Oimayan
Finansal 874.498.751 | 874.488.761 | 172.362.601 | 118.541.957 223.846.358 | 120.347.909 | 232.399.926
| YilkimIOliikler
Finangal borglar 836.820.928 | 836.920.928 | 145.820.915 | 114.725.780 | 219.462.653 | 125.522.548 231.380.022
E'o""!:'r"’ lplerinden | 12818.350| 12618350 1773.213| 1816.168| 4.963.705| 3.825380]  1.019.000
Ticar borglar 22.388.081| 22.388.081) 22.388.081 - - - -
Dijer borglar 2,371.302 2.371.392 2.371.392 - - - -
TL Defter Naklt
llaglar | 3 aydan kasa | 3-8 ay aram | 8-12 ay arast| 1-2 vil aras) | 2 yil ve Uzerl
31122022 Degerl Eaplzms e Y ’ ! ’
Tiirev Olmayan
Finansal 912.437.260 | 912.437.260 | 325.155.540 | 70.848.544 | 120.380.631 | 77.366.903 | 309.585.552
YUklmiiildkler
Finansal borglar 630.408.642 | 630.498.642 | 68.872.337 | 60.245.343 | 125.862.249| 70.564.727 | 205.853.988
Kiralama iglerinden -
borglar 27.025429| 27.026.420 1.370.014 1.403.201 3.518.382 68.802.266 | 13.931.566
Tiear borglar 250.759.139 | 250.759.130 | 250,759.139 - - - -
Difjer borglar 4,154.050 4.154.050 4.154.050 - - . -
TL Defter e
kiglar 3aydankisa| 3-6ayarasi| 8-12ayarasi| 1-2yil arasi | 2 vil ve Ozerl
31122021 Dagjerl 3.',.:..,. yda v B .
Tlrev Olmayan
Finansal 546.132.154 | 546.132.154 | 95.447.208 7.630.9119 | 232.121.146 | 65.618.431| 142.308.250
Ylikéimililkier
Finansal borglar 443.460.987 | 443.480.967 7.614.518 7.319.179 | 230.886.779 | 66.243.400 | 131.397.093
Kiralama iglerinden
borglar 15.134.362 | 15.134.362 205.867 318.940 1.234.367 2.375.031 10.808,157
Ticarl borglar 9.6984.380 0.654.380 9.604.380 - - - -
Diger borglar 77842445 | 77842445 77.842.445 - - - -

Sirket’in 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle kredi borglarinin'
dzkaynaklarina oram agagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2621
Kredi Borglan 647.228.553 836.920.928 630.498.642 443.460.967
Nakit veﬂa_kit Benzerleri 32,538.300 61.827.770 36.368.636 119,002.170
Ni i Borclan 614.690.253 775.093,.158 594.130.006 324.458.797
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| Ozkaynaklas 1.491,240,106 989.247.468 781,845,134 394,948,669
2:"‘]’“’”""“ Kredi 876.549.853 214154310 187.715.128 70.489.872
gmm""‘"’ 41% 78% 76% 82%

Yukandaki tablodan da goriildiigii iizere, izahnamede verilen yillik finansal tablo dénemleri
itibaryla §itket’in net finansal borcu artarken, bu borcun dzkaynafa oram azaliy gdstermistir.
Sirket’in vadesi gelen finansal borg demelerini kargilama giiciinii gésteren FAVOK/Faiz Gideri
ile FAVOK/Net Finansal Borg oranlanna agagidaki tabloda yer verilmektedir.

(TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Finansman Gideri 266.286.570 169.804.967 108.875.364
Net Finansal Borglar 775.093.158 594.130.006 324.458.797
FAVOK* 287.193.131 207.918.896 108.955.923
FAVOK/Net Faiz Giderl 1,08 1,22 1,00
FAVOK/Net Finansal Borg 0,37 0,35 0,34

*FAVOK, esas faaliyet kanina amortisman ve itfa pay: giderlerinin eklenmesi suretiyle hesaplanmigtr.

Yukandaki tablodan da goriilecegi tizere, Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri
itibariyla Sirket’in net borglulugu artiy eBilimindedir. Sirket meveut karlibk seviyesinde faiz
giderlerini 1,08 kat kadar ddeyebilme kapasitesindedir. Mevcut borglarin da yaklagik 3 sene

igerisinde tasfiye edebilmektedir.

11.2. Nakit akiglarina iligkin degerlendirme:

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giicli endeksine gdre raporlanan ve &zel bagimsiz
denetimden gegmis 2024/06, 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap dénemlerine iligkin nakit akis
tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir.

- 1.01.2024 | 1012023 | 1012022 | 31122021
30062024 | 31122023 | 31.12.2022 | 31.12.2021

A Tsletme Fasliyetlerinden Nakit Akaglan -227.531.297 | -399.829.483 | 483.487.784|  221.402.685

m;im Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit| ) e 7og | 196,562,734 | -781.933.053| -s45.861.482

C. Finensman Faaliyetlerinden Nakit Akuglart 210,307.625| 298.725.882| 215.811.735| 443.460.967

Nakit wve Nakit Benzerlerindeki Net

T U 29280470 25.459.134| -82.633.534| 119.002.170

D. Dénem Bag: Nakit ve Nakit Benzerleri 61.827.770| 36.368.636| 119.002.170 ;

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerlerl

e 32.538.300| 61.827.770] 36.368.636| 119.002.170

Sirket Izahnamede yer verilen her finansal tablo dénemleri itibariyla igletme sermayesi ihtiyacinin
kargilanmas: igin nakit ¢tkig: ile kargilagirken; 2021 ve 2022 yillarinda enflasyon muhasebesinin
etkisi ile isletme faaliyetlerinden nakit akiglar igletme sermayesi ihtiyacimin kargilanmasina
ragmen pozitife dénmiigtiir. Diger yandan, $irket’in 2021 ve 2022 yillaninda yapmis oldugu GES
alimlant sebebiyle yatinm fasliyetlerinden nakit ¢ikis1 gergeklegirken; 2023 yilinda bagka bir
GES’in satilmas1 nedeniyle nakit girigi olmugtur. Bununla birlikte Sirket izahnamede yer verilen
tiim finansal tablo dénemlerinde gerek igletme gerekse yatinm faaliyetlerinden gergeklesen nakit

R ANONIM SIRKETI
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¢ikaglarini finanse etmek icin banka kredisi elarak ve/veya sermaye artinmm gergeklestirerek
finansman faaliyetlerinden nakit girigi saglamgtir.

Sirket’in faaliyet devir siirelerine ve nakit devir siiresine agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Faaliyet Devir Siireleri 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Alacak Devir Hizi (Kez) 3,68 3,07 5,80
Alacak Devir Hizi (Giin) 99 119 63
Stok Devir Hiz (Kez) 3,32 6,69 2,04
Stok Devir Hizi (Giln) 110 55 179
Borg Devir Hizi (Kez) 43,32 3,81 26,29
Borg Devir Hizi (Giin) 8 96 14
Nakit Déngfi Stiresi (Giin) 218 269 255

Sirket’in 2021 yilinda 255 giin olan Nakit Dédngii Siiresi, 2022 yihnda Alacak Devir Hizinda
meydana gelen artiy nedeniyle 269 giine gikmig ardindan Alacak Devir Hizimin kisalmasiyla
beraber 218 giine diigmiigtiir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma fhtiyac: hakkinda deferlendirme:

Sirket’in 30.06.2024 tarihli satin alma giici endeksine gore raporlanan Kisa Vadeli Finansal
Borglanmalar1 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla
150.185.568 TL, 349.871.418 TL, 245.658.013 TL ve 245.820.474 TL'dir. Sirket’in 30.06.2024
tarihli satin alma giicii endeksine gére raporlanan Uzun Vadeli Finansal Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan 30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla
238.131.957 TL, 138.120.025 TL, 24.613.513 TL ve 1.850.174 TL dir. Sirket’in 30.06.2024 tarihli
satin alma giicii endeksine gore raporlanan Uzun Vadeli Borglanmalan 30.06.2024, 31.12.2023,
31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla 269.107.554 TL, 361.747.835 TL, 387.252.545
TL ve 210.924.681 TL’dir. Sirket’in Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliklerinin detay1 agagidaki

gibidir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 30.062024 | 31122023 | 31122022 | 31.12.2021
TL Krediler 62.033.052| 179.114.887|  29.560.375
ABD Krediler 149.853.804 | 284.357.392|  46.946.004|  190.992.360
AVRO Krediler 2623.156|  18.901.794|  24.835.799
Kredi kartlar 331,764 857.818 695.328 431.940
Toplam 150.185.568 | 340.871.418| 245.658.013| 245820474
_U@'“)" Vadell Borglanmalarm Kisa Vadeli Kismm 30.062024 | 31122023 | 31122022 31122021
TL Krediler 63.296.648| 17.431.747 - -
ABD Krediler 145.726.751 | 112.715.192| 18.321.916 ;
AVRO Krediler 26.247.564 - - -
Toplam 235.270.963 | 130.146.939 | 18.321.916 -
Uzun Vadeli Borglanmalar 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31122021

- 16.595.757 : -
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-ABD Krediler 250.432.470 319.321.569 366.518.713 197.640.493
-AVRO Kredller 11.339.552 20.985.245 - -
Kiralama Iglemlerinden Borglar

Toplam 261,772,022 356.902.571 366.518.713 197.640.493

Asagdaki tablolarda Banka kredilerinden kaynaklanacak nakit gikiglarina iligkin vade yapilarina

yer verilmektedir,

Vade Daghm 30062024 | 31.12.2023| 31.122022] 31.12.2021
0-3 ay arasi 76.863.159 | 145.820915| 68.872.337| 7.614.516
3-6 ay arast 54.170.987| 114.725.789 | 69245343 7.319.179
6-12 ay ares: 254422385 | 219.462.653 | 125.862.249| 230.886.779
1-2 y1l arast 103.148.347| 125.522.549| 70.564.727| 66.243.400
2-5 yil arast 158.623.675 | 231.380.022 | 295.953.986| 131.397.093
Toplam (TL) 647.228.553 | 836.920.928 | 630.498.642 443.460.967

11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibariyla net igletme sermayesine

agagidaki tabloda yer verilmektedir.
TL 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Dénen Varliklar 1.058.916.794 | 763.461.190| 627.344.994 ]| 362.318.535
Kisa Vadeli Yitkfimliilikler 438.824.272 | 519.456.806| 570.165.344| 339.525.342
Cari Oran 241 147 1,10 1,07
Net Isletme Sermayesi 620.092.522 | 244.004.384| 57.179.650| 22.793.193

T S

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla net igletme sermayesi toplam dénen varliklardan kisa vadeli
yiikiimliiliiklerin ¢ikartilmasiyla 620.092.522 TL olarak hesaplanmig olup, Sirket’in dniimiizdeki
12 ayhk donem boyunca vadesi gelen ylikiimliiliiklerini kargilamak igin yeterli igletme sermayesi
bulunmaktadir.

11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak Onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullammina iligkin smiriamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglannug olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan éneml
maddi duran varhklar i¢in dngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyla ihracgimin
aragtirma ve geligtirme politikalar: ile sponsorluk yaptifi aragtirma ve geligtirme etkinlikleri
icln harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler haklanda
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Y oktur.

13. EGILIM BiLGILER1

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarmda goriilen $nemli en son egilimler
haklkanda bilgi:

Sirket’in tiretim faaliyetleri tam kapasiteye yakin olarak devam etmekte olup, kapasite tizerindeki
siparigler i¢in dug iliretim yaptirilmaya devam edilmektedir.

Kumag ve giyim hammaddelerinin fiyatlar1 artan talebin etkisi ile yiikselmigtir. $irket’in artan
ticaret hacminin de katkisiyla stoklarda artig gériilmekte ve artigin devam etmesi beklenmektedir,

Sirket’in en bityiik maliyet kalemleri personel ve hammaddedir. Asgari ficretin artmas: ile personel
giderlerinde artiy goriilmektedir.

Sirket portfoyiinde yer alan santraller kapsaminda iretilen elektrik miktari meteorolojik kogullara
baghdir. GES’lerin performansi bulunduklar1 cografi bolgelere gore degiskenlik gdsteren hava
kosullarna ve 151ma oranlarmna baglidir. Tiirkiye’de olugan 1g1ma oram degigimleri yillar itibariyle
yatay bir seyir izlemektedir.

2021 yihindan baglayarak tiim diinyada enerji fiyatlarinda ciddi yiikseligler yaganmgtir. Ozellikle
petrol ve dojal gaz fiyatlaninda global anlamda yaganan yiikselig, tiim diinyada ve Tiirkiye'de
elektrik fiyatlarimn artmasina sebep olmaktadir.

Tiim diinyada ve Tiirkiye’de elektrik fiyatlan olugumunda en Snemli faktdr, elektrik {iretim
santrallerinde kullanilan dogalgaz, petrol, komiir gibi yakitlann fiyatdir. 2022 yilinda global
piyasalarda enerji emtia fiyatlaninda baglayan ciddi artiglar neticesinde, tim diinyada ve
Tiirkiye’de elektrik fiyatlarinda ciddi yiikseligler gergeklesmigtir. Dogalgaz, petrol, komiir gibi
enerji emtialarmin fiyatlarimn diigiik oldugu, elektrik talebinin diigiik oldugu ve yenilenebilir
enerji santrallerinin iiretimlerinin mevsimsel olarak gorece yiiksek oldugu dénemlerde elektrik
fiyatlarn1 diigmekte, bunlannin tersinin gegerli oldufu donemlerde ise elektrik fiyatlan
yiikselmektedir.

Tiirkiye’de aynica ABD Dolar1 ve Buro kurlarinda yaganan defigimler, baz santrallerde ithalat
yoluyla kullamtan fosil yakitlann fiyatlarinda degisiklik olugturdufundan, elektrik fiyatlan
fizerinde dnemli bir rol oynamaktadir, K1y aylarmda mevsim normalleri altindaki sofuk giinlerde
ve yaz aylarinda mevsim normallerim iistiindeki sicak giinlerde yaganan talep artiglari neticesinde
baz santrallere daha g¢ok ihtiya¢ duyulmakta ve bu da elektrik fiyatlannin artmasma sebep
olmaktadr. Benzer sekilde bahar aylarmda olugan talep azalmasi ve yenilenebilir kaynakli
iiretimin artmasi neticesinde fiyatlar goreceli olarak diigmektedir.

13.2. thraggimin beklentilerini nemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taabhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Vergi, glimriik ve difer yasal diizenlemeler

Sirket, hammaddelerinin bir bdliimiinii ithal etmesi ve iiriinlerinin de énemli bir kismini1 yurt digina
satmasi nedeniyle gilimriik mevzuatina tabi oldufundan ithalat/ihracat vergilerinde ve giimriik
mevzuatinda yaganabilecek degisiklikler Sirket’ in faaliyet sonuglanim Snemli Slglide etkileyebilir.
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Yurt ici ve yurt dig1 pazar belirsizlikleri

Son dénemde normal seyrinden uzaklagarak artig trendine giren hammadde fiyatlan, uluslararasi
deniz ve kara navlun fiyatlarindaki artiglar, satrg birim fiyatlar iizerinde basks kuran cig kaynakh
etkenlerdir. Asgari iicretlerdeki potansiyel artiglar da satig birim fiyatlar {izerinde etki yaratan en
onemli i¢ etkenlerden biridir.

Sirket’in hizmet verdigi scktorlerin dnrumu

Global ve yerel bazda yaganabilecek defigikliklerden kaynakli talep dalgalanmalan veya
miigterileri ilgilendirebilecek yiiriirliife girebilecek olumlu/olumsuz mevzuat degigiklikleri
nedeniyle, miisterilerin konjonktiirel olarak operasyonel ve finansal agidan rahatlama veya
zorlanma yagayan miigteriler Sirket faaliyetleri lizerinde etki yaratabilir.

Sirket operasyonlarimin finansmani

Sirket’in faaliyet gosterdifi sekt6r igletme sermayesi ihtiyaci dogurmaktadir, Sirket’in ticari
alacaklanmin ve stoklanmn bir kism ticari borglar ile finanse edilirken geri kalan kismi

dzkaynaklar ve faaliyetlerden elde edilen nakit ile finanse edilmektedir. Bunlarin yeterli olmadig
durumlarda ilave banka kredisi kullamlmas: gerekebilir.

Diviz kurlarinda dalgalanmalar

Sirket’in faaliyetleri doviz kurundaki dalgalanmalardan etkilenebilmektedir. Sirket mevcut
durumda ddviz kurundaki dalgalanmalara ragmen dnemli bir zarara uframadan faaliyetlerine
devam edebilmektedir,

Makroekonomik ve politik geligmeler

Istihdam seviyeleri, enflasyon, briit bilylime dahil olmak iizere kiiresel, bélgesel ve yerel ekonomik
ve politik kogullar, hitkiimet degigimleri, vergi politikasi ve bunlarla sinirli olmamak {izere salgin
hastaliklar, terdr saldirilari, deprem, sel baskim gibi dogal afetler, déviz ve faiz oranlannm artig,
Sirket’in faaliyet sonuclarii etkiyen faktorler arasinda yer almaktadir, Sirket’in faaliyetleri
Tiirkiye’de ve Avrupa’da yasanan ekonomik kogullarden etkilenmekte olup, Diinyada ve
Tirkiye’de yaganabilecek ekonomik ve siyasi geligmeler rekabet ve yatrim kogullarm
olumlu/olumsuz etkileyebilir.

Bunlara ek olarak, Diinya ticaretinde son yillarda yaganan ve biiyiik filkeler ya da ticari bloklar
tarafindan karsilhikh yiirirlige koyulan serbest ticareti engeller nitelikteki korumac: ticari
bariyerler, arttirilan glimriik vergileri, birbirlerine yiiksek oranda eklemlenmis pazarlardaki
belirsizlikleri tetiklemektedir. Bu global belirsizlik ortam, tiim ticari faaliyetleri zincirleme olarak
etkilemekte, talep ve arz tizerinde belitleyici etkiye sahiptir.,

2022 y1ih Subat ayz itibari ile Rusya ve Ukrayna arasinda yaganan savag durumu, birgok Avrupa
ve ABD mengeili giyim markasinin Rusya’dan ¢ekilmesine sebebiyet vermigtir. Bu durum,
bblgede hélihazirda marka bilinilirlifi mevcut olan Emiliano Zapata’'nin Rusya pazannda
gézlemlenen bogluktan istifade ederek llkedeki varhigm geligtirmesine olumlu yonde firsat
sunabilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Jhrageimin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

125




Yoktur.

14.2. thrageimin kar tabminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayumlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bafimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya bekientilerinin, gegmiy finansal bilgilerle kargilagtrlabilecek gekilde
hazirlandifning iligkin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daba 5nce yapilm:g kar tabhminleri ile bu tahminierin igbu izahname tariki itibarryla
hala dogru olup olmadifh hakinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Ihraceimn genel organizasyon gemas::

Soho’nun organizasyon gemas: egagida yer almaktadur.

15.2. Idari yap::
15.2.1. thraggnm yinetim karulu iiyeleri hakkinds bilgi:

irket’in 17.01.2024 ve 08.08.2024 tarihli genel kurul toplantilarinda 3 yil slireyle gorev yapmak
s gegilen yonetim kurulu fiyelerine ait bilgilere agafidaki tabloda yer verilmektedir.
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Son 5 Yilda
Ihrageida S(i;lﬁrerl
Ustlendi res
Adi Soyads Grevl IsAdre | ‘pendiB | ieolan Sermaye Pays
- Giirev
Stiresi
(TL) (%)
. . Yinetim
Cemal Gizeli Yonetim Kurulu | Zeytinbuemw/ | gy [3YW2YHL) o) 0 5806|3131
Bagkam Istanbul 4 Ay
Bagkam
, . . Yonetim
Hiiseyin Mert Yonetim Kurulu | Zeytinbumu/ Kurulu Bagkan ivizyil 0 0
Erdogan Bagkan Vekili Istanbul " Vekili 4 Ay
. Yonetim Kurulu | Zeytinburnu/|  Yénetim 3wavil
Frdi Acet Uyesi Istanbul | Kurulu Uyesi 4 Ay : 0
. Yimnetim Kurulu | Zeytinburmw/|  Yénetim I/ 2yl
Ali Haydar Bayrak Uyesi Istanbul | Kurulu Oyesi 4 Ay 0 0
Yinetim Kurulu . Yonetim
Alper Apaydn Uyesi/ Genel 15 mbbuur?u/ Kurulu Uyesi/ 3 Y;l/A2 il 0 0
Miidtlr Genel Miidiir y
Yonetim Kurulu | Zeytinburmu/ |  Yénetim |3 Yil/ 2 Yil
Okan Coggun Uyesi _Istanbul | Kuruly Uyesi 4 Ay g )
e .. Yonetim Kurulu | Zeytinburnu/|  Yénetim 3i/2Yil
Levent Binici Uyesi Istanbu! | Kurulu Oyesi 4 Ay 0 0
Yénetim kurutu iiyelerinin irket digimndaki gorevleri agagidaki gibidir,
Ad Soyads Sirket Giirevi
Derliiks Yatinm Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Vizyon Global Tiiketim Malzemeleri -
Pazarlama San. Tic, AS. Yonetim Kurulu Bagkan1
Akarca Otomotiv Ticaret A.S. Ydnetim Kurulu Bagkani
Azur 1 Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret A.$. | Yénetim Kurule Bagkam
Canozit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kuruly Baskam
Dutukan Tarim Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
Fortung 3 Enerji A.S. Yinetim Kurulu Bagkam
Fortuna 4 Enerji A.§. Yonetim Kurulu Bagkam
Cemal Gilizelci Fortuna 5 Enerji A.S. Yinetim Kurulu Bagkam
Fortuna § Enerji A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Fortuna 7 Enerji A.S. Yénetim Kurulu Bagkan
Fortuna 8 Enerji A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
ZNM Tanim ve Hayvancilik Enerji Sanayi ve .
Ticaret A.S. Yonetim Kuruly Bagkam
Azurll YenﬂeneblkrsEnem Sanayi Ticaret | Yénetim Kurulu Baskan
Azur Enerji Tedarik Depolama Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
CETA Enerji Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Bagkan
Vizyon Global Titketim Malzemeleri . ,
Hiiseyin Mert Erdogan Pazarlama San. Tic. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Vemec Biligsim Teknolofi Anonim Sirketi Yénetim Kuratu Uyesi
Vizyon Global Tiiketim Malzemeleri . .
Erdi Acet Pazarlama San. Tic. A.S. Yonetim Kurulu Oyesi
Vemec Biligim Teknoloji Anonim Sitketi Yénetim Knrulu Uyesi
Corpus Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik I
Okan Coggun Anonim Sirketi Ydnetim Kurulu Bagkan;
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15.2.2. Yonetimde 56z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Sirket yonetiminde stz sahibi olan personellere iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur.

Ad Son 5 Yilda thragaida Sermaye Pay1
Soyady Cinesi Iy Adrest Ustlendigii Gorevier
(TL) (%)

Serkan Muhasebe ve

- Finans Zeytinbumw/Istanbul | Muhasebe ve Finans Miidiirii 0 Lt
Besikias | ypudira

Muhasebe ve , -

Mustafa Finans Miidiir | Zevtinburnu/stanbul Muhasebe ve Finans Milidiirii 0 0
Ding Yardimeis: Yardumer

15.2.3. Ihraggl son 5 yil icerisinde kurulmusg ise ihrageinm kurucular hakkinda bilgi:
Thrager 30.06.2008 tarihinde kurulmug olup, son bes yil igerisinde kurulmamugtir.

15.2.4. thraginim meveut ybnetim kurulu iiyeleri ve ydnetimde s6z sahibi olan personel ile
ihraggl son 5 yil igerisinde kurulmusg ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri hakkinda
bilgi:

Sirketin yonetim kurulu bagkan1 Cemal Giizelci’nin yonetim kurulu bagkan vekili Hiiseyin Mert
Erdogan ve yonetimde s6z sahibi Serkan Beyiktag ile akrabalik iligkisi mevcuttur.

15.3. fhragemm ybnetim kurulu iiyelerdi ile yinetimde stz sahibi olan personelin ygnetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yoénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personellerin yonetim ve uzmanlik
deneyimleri hakkindaki bilgilere agagida yer verilmektedir.

Yonetim Kurulu leri

Cemal Giizelei: Caligma hayatina 1992 yilinda baglayan Cemal Giizelci, bu siire zarfindan
itibaren erkek hazir giyim sektdriinde kurup geligtirdigi markalara dair; koleksiyon olugturma,
tasarim, firetim ve satig rollerinin her birinde rol almig ve yillar igerisinde ydnetimini {istlendigi
girketleri kurumsal boyuta tagimgtir. Hazir giyim sektbriinlin yam sira giiniimiize kadar olan
slirecte ybnetim kurulu bagkanhifi gorevini iistlendifi Vizyon Global Tiiketim Malzemeleri
Pazarlama San. Tic. A.S. aracihd ile gida sektdriine, Soho Giyim ve Enerji A.§. ile de enerji
sektdriine yatinm yapilmas: ydniinde vizyonu iistlenen Cemal Giizelei, giiniimiize gelindiginde
i¢lerinde Derliiks Yatinm Holding A.S. nin de bulundugu 16 girketin yonetim kurulu bagkanlif
gorevini siirdiirmektedir.

Hiiseyin Mert Erdofan: 2014 yilinda Istanbul Amerikan Robert Lisesi’nden mezun olmug, 2018
yilinda Ko¢ Universitesi’nde Makine Miihendislii’'ni bitirmis ve 2018-2019 yillari arast
University of Edinburgh’da Is Yonetimi yiiksek lisans: yapmgtir. 2019°dan 2021 yihna kadar olan
giire zarfi icerisinde Birlesik Krallikta bulunan cegitli firmalera yonetim damgmanlifi veren
Hilseyin Mert Erdogan, 2021 yili Austos aymdan — 2023 yih Arabik ayma kadar Toprak
Yenilenebilir Enerji San. Tic. A.$. de genel miidiir yardimcis: olarak gorev almistir. 2023 yih
Aralik aymdan itibaren Soho Giyim ve Enerji A.$.’de yonetim kurulu bagkan vekili olarak galigma
hayatim siirdlirmektedir. ileri seviyede Ingilizce bilmektedir.

Erdi Acet: 2011 senesinde Marmara Universitesi Igletme bdliimiinden mezun olan Erdi Acet,
1332017 yillan arasinda Bahgesehir Universitesi’nde Raporlama alaninda yilksek lisans
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yapougtir, Erdi Acet, 2021 senesinden giliniimiize Derliiks Yatitm Holding A.S. biinyesinde Mali
Isler Direktsrii olarak rol almaktadir, Orta seviyede Ingilizce ve Almanca bilmektedir.

Ali Haydar Bayrak: 2002 yilinda Trakya Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler fakiiltesinden,
2009 senesinde ise Anadolu Universitesi Igletme béliimiinden mezun olan Ali Haydar Bayrak,
2005 yilindan 2022 senesine kadar olan siire zarfi igerisinde: Garanti Bankas, Tiirkiye Ekonomi
Bankasi, Finansbank ve Tiirkiye Finans Katiim Bankasinda galiymis ve bankacilikta olan
tecriibesi siiresince sube miidiirliigii gérevine kadar yiikselmistir, 2022 yihinda Derliiks Yatirim
Holding A.§. biinyesinde Finans Direktsrliigi roliinii iistlenen Al Haydar Bayrak, aym zamanda
Soho Giyim ve Enerji A.$."de yénetim kurulu diyesidir.

Alper Apaydn: Hazir giyim sektériindeki tecriibesine 1996 yilinda baglayan Alper Apaydn,
2006 senesine kadar olan siiregte Tiffany Tomato ve Seven Hill markalarinda gesitli roller
listlenmig, 2006-2012 yillan arasinda Boyner Grup’ta dzel marka yoneticiligi yapmigtir, 2012-
2020 willar1 arasinda gida sektoriiniin gesitli markalarinda ortakliklar gergeklegtiren Alper
Apaydin, 2021 yil itibari ile Sirket’te ilk bagta genel miidiir yardimeili, glintimiize gelindiginde
ise genel miidiirlik ve yénetim kurulu fiyeligi rollerini iistlenmektedir.

Okan Coggun: 2008 y1linda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’'nden mezun olup, girig
siavinda bagar1 gostererek 03.04.2009 tarihinde Hesap Uzmanlar Kurulu'nda Hesap Uzman
Muavinligine bagladi. 15.01.2015 tarihinde gérevinden ayrilarak ézel sektérde vergi direktdrliigii
ve yeminli mali milgavir olarak gérev yapmugtir. Vergi mevzuatina iligkin gesitli dergilerde ¢ok
sayida makalesi yaymnlanan Okan Coggun, Hesap Uzmanlari Dernegi Yayimnlarina ait “Beyanname
Diizenleme Kilavuzu 2014”, “Beyanname Diizenleme Kilavuzu 2015”, “Vergi Diinyasinda 500
Soru Cevap (3.Bask))” ve “Vergi Ihtilaflarinda Omek Demgtay Kararlar” adh kitaplann
hazirlanmasinda yazar komisyonunda gérev zlmgtr. Halihazirda, Corpus Denetim ve Yeminli
Mali Miigavirlik A.$’nin kurucu ortagidir.

Levent Binici; 1974 yilinda dogumludur, Ik ve ortackul 6grenimini Malatya’da tamamlamigtir.
1996 yilinda polis ekademisi mezunu olarak sirasiyla Istanbul, Ardehan, Rize, Ankara ve lzmir'de
Onemli gérevlerde buluinmug. 2024 yih ocak ayinda 1. Smmf Emniyet Miidiirii olarak emekli olan
Binici Ingilizce bilmektedir.

Yonetimde Sé7 Sahibi Olan Personel

Serkan Begiktay: 2012 yihinda Anadolu Universitesi igletme béliimiinden mezun olan Serkan
Begiktag, 2022 yih Nisan ayimna kadar olan 14 yil silre¢ igerisinde British American Tobacco
girketinde cesitli gérevler iistlenmis ve finansal muhasebe koordinatérliigiine kadar yiikselmigtir,
2022 y1h, Mayis ayinda ise Sirket biinyesine katilan Serkan Besiktas, mevcutta muhasebe ve finans
miidiirii olarak gérevini siirdiirmektedir,

Mustafa Ding: Efitim hayat1 siiresince Trakya Universitesi Muhasebe MYO ve Anadolu
Universitesi Isletme béHimlerini bitiren Mustafa Ding, 2004 yilindan giiniimiize kadar olan siire
zarfi igerisinde Sirket’in iginde bulundugu grupta ve Sirkette cesitli muhasebe ve finans birimi
gorevleri iistlenmigtir. Meveutta Sirket’in muhasebe ve finans miidiir yardimeihig: gorevini
sirdiiren Mustafa Ding’in ISMMMO Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Ruhsatt
bulunmaktadr,
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15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son beg yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugiu
biitiin girketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yinetim ve denetim
kurullarmdaki iiyelifinin veya ortakhfinn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Sirket’in yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan personelinin Sirket diginda gérev
aldig1 ya da ortag bulunduBu ortakliklara iligkin bilgiler asafndaki tabloda yer almaktadur.

Alg;l":"m Yinetim ve Denetim
s Ortalr | Sirketteki | Sirkettekl Sermaye | Srketteki | Kurulu Dyelifi veya
oyadi ol P P Sermaye Ortakhfin Halen
S ugu | Poztsyonn ay (TL) Payi(%) |  Devam Edip
Unvam Etmedigl
Derliiks Yonetim
Yatirm Kurulu 84.884.142 43,03 Evet
Holding A.$. | Bagkam
Vizyon
Global
Tiiketim Yénetim
Maizemeleri | Kurulu Evet
Pazarlama | Bagkam
San. Tic.
A.S.
Akarca Yonetim
Otomotiv Kurulu Evet
Ticaret A.§. | Bagkam
Azur 1 I
Yenilenebilir YK"“““T B
Enerji Sanayi B )
Ticaret A.S, i
Sondal | Yanetim
S . Kurylu Evet
anayi ve B .
Ticaret A.S. agkan
Cemal Giizelci Durvkan | . .
Ta;::;f&?l Kurulu Evet
Ticaret A.§, | D2fkant |
Yionetim
Fort-l!na 3 Kurulu Evet
Enerji A.S. Bagkam
Yoneti
Fort.qna 4 Kurulu Evet
Enerji A.S. Baskani
Fortma § | 00e0 Evet
Enerji A.S. Baskan:
Yonetim
Fortma 6 | v il Evet
Enetji A.S. Bagkem
Yonetim
Fo:t_tima 7 Kurulu Evet
Enerji A.S. Bagkam
Yonetim
FortEna 8 Kurulu Evet
Enerji A.S. Bagkant
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ZNM Tanm
ve

Yénetim
Hayvanollk | g yryg Evet
Enerji Sanayi Bagkant
ve Ticeret
A.S.
Azurll .
. .. | Yonetim
g::l;ll:g:; lls(urulu Evet
Ticaret A.§. | Doskam
B ot
Depolama Kurulu Evet
Ticarct A.§. | Deskant
CETA Enerji
Sanayi Yonetim
Ticaret Kurulu 500.000 50 Evet
Anonim Bagkant
Sirketi
Mislinal3
Enerji
Uretim Yonetim
Sanayi ve Kurulu Hayir
Ticaret Bagkan1
Anonim
Sirketi
Vemec
Biligim Yinetim
Teknoloji Kurulu 20 Evet
Anonim Uyesi
Sirketi
Hiiseyin Mert Erdogan ‘(r}lliyb?ll
Tiiketim Yonetim
Malzemeleri | Kurulu Evet
Pazarlama Uyesi
San. Tic.
AS.
Vemec
Biligim Yé&netim
Teknoloji Kurulu 20 Evet
Anonim Uyesi
Sirketi
. Vizyon
Erdi Acet Global
Tiketim Yonetim
Malzemeleri | Kurulu Evet
Pazarlama Uyesi
San. Tic.
AS.
CorPHs
gomstm ve.| Yonetim
Okan Cosgun Miisavirli Kurulu 100 Evet
ifigavirlik Baskem
Anonim
Sirketi
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15.5. Son 5 yilda, jhrageinn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kigfler haklanda sermaye piyasas: mevzuati, 5411 sayih Bankacihik Kanunu
ve/veya Titrk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile;
kasten iglenen bir suctan dolay: bes yzl veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikfip, riigvet, hirsizhk, dolandinicihik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas,
fhaleye fesat kangtirma, verfleri yok etme veya degigtirme, banka veya kredi kartlarimn
katiiye kullamimasi, kagakeilik, vergi kacakeih$ veya haksiz mal edinme suglarindan dolay:
alinmig cezai kovegturma ve/veya hiikiimliliigiiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadifina
dair bilgi:

Yolktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrageinin meveut yénetim kurulu liyeleri ile yénetimde sbz sahibi olan
personele iligkin yargn makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurulari ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Y oktur,

15.7. Son 5 yilda, ortakhifm mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile ybonetimde s6z sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrinti bilgi:

Yoktur,

15.8. Son 5§ yilda, ortakhfin mevecut yénetim kurunlu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu liyeligine veya thra¢cidaki
diger yometim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedifine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel fle ihraggr son 5 yil igerisinde

kurulmuy ise kurucularm ihragciya kargn gérevieri ile sahsi ¢tkarlan arasmdaki c¢ikar
catismalarna iligkin bilgi:

Yoktur,

15.9.1. Yonetim kurulu fiyeleri, ysnetimde soz sahibi personel ile ihrage son 5 yil icerisinde

kurulmug ise kurucularin ydnetim kurulunda veya iist ydnetimde gbrev almalar icin, ana
hissedarlar, miigteriler, tedarik¢iler veya baska kigilerle yapilan anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihraceimin qikardiph ve yonetim kurulu iiyeleri, ydnetimde stz sahibi personel ile
ihra¢gr son 5 yil igerisinde kurulmug ise kurucularn sahip oldufu sermaye piyasas
araclarinin satis1 konusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getirilmiy sinirlamalar hakkinda
ayrintih bilgi:

Yoktur.
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16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyla ihraceinin yénetim kurulu fiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz
konusu kigilere Sdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis tdemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibartyla yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
s6z sahibi personele saglanan faydalara agafidaki tabloda yer verilmistir.

[Gst Yonetime Saglanan
Faydalar (TL) 2024/6 2023/6 2023 2022 2021

Toplam 4.852.084 5.565.560 7.920.282 3.501.742 978.386

16.2. Son yilhik hesap dénemi itibarryla ihraggimn yénetim kurulu diyeleri ile yénetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhfh, kadem tazminati veya benzeri menfaatleri deyebilmek
f¢in ihrageimin veya bagh ortakhklarmin ayirmug oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

30.06.2024 tarihi itibanyla yonetim kurulu liyeleri ile yénetimde sz sahibi personeline kidem
tazminat 6deyebilmek igin ayirdi: toplam tutar 276.046,53 TL dir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihrag¢gmnm yanetim kurulu iiyeleri ile yénetimde 56z sahibi olan personelin gérev siiresi
ile bu gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

$irket’in yénetim kurulu fiyeleri 17.01.2024 tarihli genel kurul toplantisinda 3 yil siire ile gorev
yapmak iizere, bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri ise 08.08.2024 tarihli genel kurulda segilmis olup,
yonetim kurulu iiyelerine ait bilgiler asagida yer almaktadur.

Ad: Soyads Son 5 Vilda é';’;;’ﬁ'e':‘ Ustlendigi Girev Siires! / Kalan Gérev Silres!
Cemal Glizelci Yonetim Kuruﬁ_&;kam 3Yil/28 Ay
Hiiseyin Mert Erdojian Yénetim Kurul Bagkan Vekili 3Yil/28 Ay
Erdi Acet Yinetim Kurulu Uyesi 3Yil/28 Ay
Ali Haydar Bayrak Yénetim Kuruha Uyesi 3Yil/28 Ay
Genel Miidilr Yardimeisi
Alper Apaydin Genel Mildilr / Yénetim Kurulu Oyesi 3Yil/28 Ay
Okan Coggun Bafomsiz Yénetim Kurulu Uyesi 3Yil/28 Ay
Levent Binici Bagimsi1z Yénetim Kurulu Uyesi 3Yil/28 Ay

Yénetimde sz sahibi personeller siiresiz olarak atanmug olup, ydnetimde s6z sahibi personellere
iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

) Giirev Siiresi / Kalan
Ad Soyad Son 5 Yilda thragqida Ustlendigi Gérevier Girev Siiresl
| Serkan Begikiag Muhasebe ve Finans Miidiiri 25wl /-
| Mustafa Ding Muhasebe ve Finans Miidiir Yardimeis: Ivil/--
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ibraggr ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve ybnetimde séz sahibi personele, iy iligkisi sona
erdirildifinde yapilacak demelere/saglanacak faydalara iligkin s6zlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadifina dair ifade:

Yénetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde séz sahibi petsonele, ig iligkisi sona erdirildiginde ihragg1
ve bagli ortakliklari tarafindan ddeme yapilmasim veya fayda saglanmasim dngéren herhangi bir
sozlesme bulunmamaktadir.

17.3. Ihragemin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ads, soyadi
ve bu komitelerin gérev tanimlar:

Kurumsal Yonetim ilkeleri gergevesinde olugturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket paylarmnm
halka arzim ve Borsa’da iglem g&rmesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup ilan
edilinceye kadar SPK'min II-17.1 sayi: Kurumsal Yénetim Tebligi’'nin 5’inci maddesi
gergevesinde Sirket figlincii grupta yer alan ortakliklarn yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, Sirket
paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaryla
zorunlu ilkelere gerekli uyum saglanacaktir,

Sirket’in Izahname tarihi itibarryla meveut yonetim kurulu {iyelerine iligkin bilgiye yukarda yer
verilmektedir. Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmas: komitesi ve kurumsal
yOnetim komitesi kurulacaktir, S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak heniiz Ydnetim
Kurulu karar alinmanusg olup, ilgili komitelerin Sirket paylanmn haika arzini takiben SPK ’nun II-.
17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum gergevesinde ve bu Teblig’de belirtilen siirelere
uyularak ve her haliikdrda en geg halka arzdan sonra gergeklesecek ilk genel kurul toplantisima
kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

174. Thraggmin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sitket esas szlesmesinin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikli 18’inci maddesi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan kurumsal yOnetim
ilkelerine uymaktadir. Zorunlu kurumsal ydnetim ilkelerine uyulmaksizin yapilan islemler ve
alman ydnetim kurulu kararlar1 gegersiz olup, esas sozlesmeye aykin sayilmaktadir.

Sirket, II-17.1 sayth Kurumsal Yénetim Tebligi uyarmca dahil oldugu grup SPK tarafindan ilan
edilinceye kadar iigiincii grup iginde yer alacaktir, Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki soz
konusu yiikiimhiliiklere Sirket'in paylarmun borsada iglem gdrmeye baglamasi sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda,
Sirket paylarmin borsada iglem gérmeye baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla
II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamig olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmeca kurulmasi zorunlu olan fhragemin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetlert ile bu birimin yneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer iligkileri béliimii tiim galigmalarinda elektronik haberlesme ortamlarimi ve Sirket'in
internet sitesini kullanmaya Ozen gostererek asafidaki temel faaliyetleri yerine getirmeyi
amaclayacaktir,

¢ Yatmmeilar ile ortakhik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saglikli, glivenli ve giincel olarak tutulmasini seflamak.
Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazil: bilgi taleplerini yanitlamak.
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® QGenel kurul toplantis1 ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlar1 hazilamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas
sbzlesmeye ve diger ortakhk ii diizenlemelere uygun olarak yapiimasim saglayacak
tedbirleri almak.

* Toplant: tutanaklarimin usuliine uygun tutulmas: amaciyla gerekli énlemleri almak,

o Kurumsal ydnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak {izere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanen yiikiimlitiklerin yerine getirilmesini
gozetmek ve izlemek.

Sitket’in 1I-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda paylarimn ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gdrmeye baslamasi i¢in Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatirimer
iligkileri bolimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliliklerine paylarnmin borsada iglem gdrmeye
baglamasinda itibaren 6 ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu dogrultuda
paylarnn borsada iglem gormeye baglamasindan itibaren 6 ay1 gegmeyecek sekilde en kasa siirede
mevzuatta yer alan gartlan saglayan personel atamasim gergeklegtirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. fzahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibartyla personel sayisi, bu sayida goriilen énemli degigiklikler ile miimkiin ve
tnemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve cografi bilge itibariyla personelin dagilimmi hakkinda
aciklama:

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibarryla personel sayilarina agagidaki tabloda
yer verilmektedir.

Personel Sayis1 (Dinem Sonu) 2024/6 2023 2022 2021

Yonetim 3 3 3 1
Mali igler 6 6 6 5
Uretim 51 43 60 40
Satig 4 3 3 2
Destek 15 16 16 13
Toplam 79 76 88 61

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragcmn paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin ihra¢einin paylarma yénelik sahip olduklan
opsiyoniar haklanda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlagma hakkinda
bilgi:
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhraccimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibanyla

sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlas olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gésterilmek kaydiyla ortakbk yapis: veya boyle

kigiler yoksa bulunmadidina dair ifade:

Sitket’in 206.760.337,13 TL tutarindaki gikarilmig sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimina
son genel kurul toplanti tarihi ve izahname tarihi itibariyla gdsteren tabloya asagida yer
verilmektedir,

Soho’nun Dogruden Pay Sahipliftine fligkin Bilgi
Sermaye Pay1 ve Oram
Ortagm Pay | Son Genel Kurul Toplantisi Izahname Tarihi
Ad Soyadr Grubu* 08.08.2024 itibariyla
('lg'L) — (%) 1 (TL) 5 (%)
. A 42.195.987,17 204 42.195.987,17 20,41
Derliks Yatrm Holding A.§. B 99.824,021.70 48,28 99.824.021.70|  48.28
Cemal Giizelci B 64.740.328 26 31,31 64.740.328,26 31,31
TOPLAM 206.760.337,13 100,00 206.760.337,13 | 100,00

*A Grubu paylarin 5 oy hakia bulunmaktadir.

Sirket sermayesinde paya sahip olan Derlilkks Yatirim’m dogrudan ortaklik yapisina agagidaki
tablolarda yer verilmektedir.

Derliiks Yatirim’m rudan Ortakhk Yapis1
Sermayedeki Pay:

Ortafin Adi-Soyada Tutan (TL) Oram (%)
Cemal Gilzelci 84.884.142.20 43,03
Halka Actk Kisim/Diger _ 112.397.180,80 56,97
Toplam 197.281.323,00 100,00
Sirket’in dolayh ortaklik yapisina iligkin bilgiler agagndaki tabloda yer almaktadr.

Soho’nun Dolayh Pay Sahiplifine Higkin Bilgi
gn Sermaye Payi ve Oram
iy Son Genel Kurul Toplantis1 Izahname Tarihi
Adi Soyadh Pay Grubu* 08.08.2024 itibartyla
(TL) (%) (TL) (%)

o A 18.155.647,58 8,78 | 18.155.647,58 8,78

Cemal Glizelci B 107.691.563,20 52,09| 107.691.563,20] 52,09
. A 24,040.339,59 11,63 24.040.339,59| 11,63

Halka Agik Kism/Diger B 5687278676 27,51] 56.872.786.76] 2751
TOPLAM 206.760.337,13 100,00 | 206.760.337,13| 100,00

*A Grubu paylanin 5 oy hakk: bulunmaktadr.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas: olan gergek
ve tiizel kigi ortaklarm sahip olduklar farkh oy haklarma iligkin bilgi veya bulunmadifina

dair ifade:

Sirket’in 206.760.337,13 TL olan cikanlmig sermayesi her biri 1 Kurug nominal degerli
4.219.598.717 adet (A) Grubu hamiline yazil: ve 16.456.434.996 adet (B) Grubu hamiline yazili

ara aylmigtir.
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Sirket esas sdzlesmesinin “Genel Kurul” baglikhi 12°nci maddesi uyarmca genel kurul
toplentilarimda (A) Grubu paylar sahibine 5 oy hakk: tamrken; (B) Grubu paylar 1 oy hakk
tanimaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ Bir Pa; Sermayeye
Grubu | Hamiline Imtiyarlann tiri Nmniri::l Toplam Oraify
Oldugn Degeri (Kry) (TL) (%)
Oy Hakkinda Imtiyaz ve Yénetim
A Hamiline Kurulu Oyesi Aday Gasterme 1 4.219.598.717 20,41
Imtivan
B Hamiline Bulunmamaktadir 1 16.456.434.996 79,59
TOPLAM 20.676.033.713 100,00

Sirket sermayesini temsil eden 42.195.987,17 TL nominal degerli (A) Grubu paylar Derliiks
Yatinm Holding A.$."ye ait olup, (A) Grubu paylarin sahibine tamdig1 imtiyazlara iligkin detayh
bilgiye igbu izahnamenin 21.15 numarah béliimiinde yer verilmektedir.

19.4. Ihracomm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragomn yénetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihraggiyr kontrol edenlerin adi, soyads, ticaret unvani,
ybnetim hakimiyetinin kaynaf ve bu giiciin kétiiye kullamlmasim engellemek igin ahnan
tedbirler:

Oy haklarinin gofunhugunu elinde bulundurmasi nedeniyle Sirket’in dogrudan ydnetim kontrolii
Derliiks’e aittir. $irket’in dolayh yénetim kontrolii ise Sirket sermayesinde dogrudan ve dolayh
olarak elinde bulundurdugu paylarla oy haklanmin gofunluguna sahip olan Cemal Giizelci’ye
aittir,

Halka arz edilecek paylarin tamamimn satilmas: halinde Derliiks’iin dogrudan; Cemal Giizelci’nin
ise dofrudan ve dolayh olarak sahip oldugu paylar nedeniyle dogan oy haklarmm toplam oy
haklan igerisindeki oram sirasiyla %66,30 ve %42,34’¢ diigecektir. Bu baglamda, oy haklarmnin
gofunlufunu elinde bulundurmasi nedeniyle halka agilma sonrasinda da Derliiks yOnetim
hakimiyetini saglamaya devam ederken Cemal Giizelci’nin dolayl olarek elinde bulundurdugu
paylarla salanan yonetim hakimiyeti sona erecektir.

thraggr’min yénetim kontroliiniin/hakimiyetinin kétiiye kullamlmas: konusunda mevzuatta ve esas
sézlesmede yer alan diizenlemeler diginda herhangi bir tedbir ahnmamugtir,

19.5. thraggimn ydnetim hakimiyetinde degigiklife yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Sirket’in yénetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek bir anlagma bulunmamakia birlikte,
SPKn’nun 28’inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen durumlann ortaya gikmas: halinde paylar
lizerindeki imtiyazlarin Kurul karan dogrultusunda kalkarak ynetim hakimiyetinin kaybedilmesi
de gergeklegebilecektir. Bununla birlikte, genel kurulun ana sézlesmenin degistirilmesine iligkin
karan (A) Grubu pay sahiplerinin haklanm ihlal edecek nitelikte ise bu karar anilan pay
sahiplerinin yapacaklart 6zel bir toplantida Tiirk Ticaret Kanunu uyarica oybirligi ile alacaklar bir
kararla onanmadikca uygulanamayacaktir. Yeni bir pay grubu olusturulmasi, meveut imtiyazlann
kapsam ve konusunun sinirlandinlmas: ve imtiyazlarin tamamen kaldirilmasinin imtiyazli pay
sahiplerinin haklarim ihlal ettigi kabul edilmektedir.
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19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %3 ve fazlas: olan gercek
kigi ortaklarn birbiriyle akrabahk iligkileri:

Yoktur.

20. ILISKITI TARAFLAR VE ILISKIIi TARAFLARLA YAPILAN I1SLEMLER
HAKKINDA BILGIiLER

20.1. Izahnamede yer alan hesap diinemleri ve son durum itibanyla iligkili taraflarla yapilan
iglemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintih agtklama:

$irket’in izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklan
asafidaki tabloda verilmektedir.

TL 30 Haziran 2024 31 Arshk 2023 | 31 Arahk2022| 31 Arahk 2021
Diger Alacaklar | Differ Alacakiar | Difier Alacaklar | Digier Alacaklar

Hligkili taraflardan difer alacaklar

Derliiks Yatinm Holding A.S. - 5.613.057 - -

Toplam - 5.613.057

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde iligkili taraflardan olan 5.613.057 TL’lik alaca®i gayrimenkul
edinimi amactyla Derliiks Holding’e Aralik 2023'te kullandinlan fonlardan kaynaklanmakta olup,
Ocak 2024’te yatinm amagh gayrimenkuliin Derliiks Holding’den satin alinmasiyla s6z konusu
alacak kapanmigtir.

$irket’in izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibartyla iligkili taraflara olan borglar
agaftdaki tabloda verilmektedir.

TL 30 Haziram 2024| 31 Arahk 2023 | 31 Arahk 2622 | 31 Arahk 2021
Diger Borglar | Difer Borglar Digier Borglar | Diger Borglar

Higkili taraflara borglar

Cemal Giizelci = - = 27.049.550

Derlfiks Yatinm Holding A.S. 1.839.900 2.106.564 2.961.286 50.730.973

Toplam 1.839.960 2.106.564 2.961.286 77.780.523

Sirket’in 2021 yilinda iligkili taraflara olan borcu Sirket ortafy Cemal Giizelci ve Derliiks
Holding’e olan borglardan olugmaktadir. Sirket'in iligkili taraflara olan borcu birlesme
ncesindeki EZ Giyim ve Toprak Enerji’nin borca mahsuben gergeklestirdigi sermaye artirtm ile
kepanmigtir. Bununla birlikte, $irket’in diger borglarnin kaynagin: olusturan iglemlere agagidaki
tablolarda yer verilmektedir.

30 Haziran 2024 30 Haziran 2023
Mal ve Mal ve
Hizmet YAG Kira Hizmet Kira
higkili taraflardan aliglar
Derlitks Yatinm Holding A.S. 12.707.570 6.165.000 720.000 13.436.791 871.235
Vizyon Global 404.019 - - - -
Topjam 13.111.589 6.165.000 ,.1%0.000 13.436.791 871.235
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31 Arahk 2023 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Mal ve Mal ve

Hizmet Kira Hizmet Kira | Mal ve Hizmet
Higkili taraflardan abglar _
Derlitks Yatrim Holding A.§. 29.270.013 | 2.075.683 | 26.263.775 | 1.670.949 75.747.103
Vizyon Global - - - - -
Toplam 29.270.013 | 2.075.683 | 26.263.775 | 1.670.949 75.747.103

20.2. Itigkili taraflarla yapilan iglerin ihracemn net satis hasilat icindeki payr hakkinda
bilgi:

lzahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibartyla iligkili taraflara yapilan herhangi bir
satis1 bulunmamaktadir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in esas sozlesmesinin “Sermaye” baglikl 6’nc1 maddesi uyarinca 206.760.337,13 TL olan
gikarilmg sermayesi her biri 1 Kurug nominal degerli 4.219.598.717 adet (A) Grubu hamiline
yazill ve 16.456.434.996 adet (B) Grubu hamiline yazih paylara ayrimgtr. Bu sermaye
muvazaadan ari bir gekilde tamamen $denmigtir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirket’in kayitl sermaye tavani tutar 850.000.000 TL dir.

21.3. Dénem ba;n ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayiinin mutabakati ve
izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin % 10’undan
fazlas ayni olarak ddenmigse konn hakkmda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetlerl vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Ihragemin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarinm sahip olduklari ihra¢ey paylarmn adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarimn miktan ve déniistiirme, degigim veya talep edilme
esaslarna iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasm Kararlagtinlmig sermaye piyasasi araclari ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kigileri de igeren bilgi:

Yol
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21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarryla yapilan sermaye
artirimlar ve kaynaklar fle sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger iglemlere iligkin bilgi:

lzahname’de yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla Sirket tarafindan
gergeklegtirilen sermaye artinmlarima iligkin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir. S8z konusu
dénem boyunca sermaye azaltumi ya da pay sayismda degisiklige yol agan bagkaca bir islem
gergeklestirilmemistir,

Tescll Tarihi Mevcut Sermaye Ulagilan Sermaye Artirnim Kaynafn
26.03.2021 400.000 TL 10.000.000 TL | Nakit
10.06.2021 10.080.000 TL 25.000.000 TL | Nakit
14.09.2022 25.000.000 TL 40.000.000 TL | Nakit
26.10.2023 40.000.000 TL 74.000.000 TL | Nakit
26.12.2023 74.000.000 TL 171.500.000 TL | Birlesme
21.06.2024 171.500.000 TL 206.760.337,13 TL | Nakit

Sirket’in sermaye piyasas1 mevzuatina uyum saflamak amaciyla gerceklestirdigi esas sozlesme
degigikligi sirasinda, Sirket’in 206.760.337,13 TL olan ¢ikarilmig sermayesini temsil eden paylar
beheri 1 Kurug nominal degerli 4.219.598.717 adet (A) Grubu hamiline yazili ve 16.456.434.996
adet (B) Grubu hamiline yazih paylara ayrilmigtr. Séz komusu esas sdzlesme degisikligi
15.08.2024 tarihinde tescil edilmigtir.

21.9. thragcinin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satig suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteliine, bu iglemlere konu olan paylarmm
tutan ve niteliklerine iligkin agklamalar;

Yoktur.

21.10. Ihrageinmm meveut durum itibariyla paylarmin borsada iglem giérmesi durumunda
hangi paylarm borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur,

21.11. izahnamenin hazrlandifa il ve bir 6nceki yilda eger ihrage halihazirda halka agik
bir ortakhik ise lhracc;mm paylan iizerinde iiciincii kigiler tarafindan gerceklegtirilen ele
ge¢irme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin flyat ve sonuglar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sbzlesme ve i¢ yonergeye iligkin énemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmig ve yetkili kigilerce imzalanmmyg Sirket’in esas sozlegmesi ile TTK
hiikiimleri uyannca hazirlanan §irket i¢ ySnergesi izahname ekinde yer almaktadir. Esas
sbzlegmeye ve i¢ yonergeye iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadar.

Sirket’n faaliyet konusu ve faaliyet konusunu gergeklestirmek amaciyla yapabilecegi is ve
iglemler “Amag ve Konu” baghklr 3*iincii maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.13
numarali béliimiinde ayrintili olarak agiklanmmgtsr.

$irket’in sermayesi, kayith sermaye tavam ve siiresi ile paylarn devrine iligkin esaslar Sirket esas
¢zlesmesinin 6 ve 9'uncu maddelerinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.15, 21.16 ve 21.19
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Sirket yonetim kurulunun yapisi, ¢aligma esaslari, temsil yetkisi ve olusturulacajk komitelere
iligkin hitkiimler esas sézlegmenin 7 ve 8’inci maddelerinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.14
numaral béliiminde ayrmtili olarak agiklanmigtir.

Sirket’in genel kurulunun toplanma ve karar almasina iligkin esaslar ile genel kurul toplantilarimn
yapilacag yere iligkin hilkiimler esas sdzlegmenin “Genel Kurul” baglikhh 12’nci maddesinde
diizenlenmis olup, izahnamenin 21.17 numarali bdliiminde komu hakkinda ayrmtili bilgi
verilmistir.

17.01.2024 tarihinde yiirlirliige giren i¢ yonergeye gére, Sirket genel kurulu ¢abgma esas ve
usulleri TTK hilkiimlerine gére diizenlenmektedir.

21.13. Esas sizlegmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin amag ve
faaliyetleri:

Sirket esas sozlegmesinin “Amag ve Konu™ baglikl 3*fincii maddesi uyarinca, §irket Tiirk Ticaret
Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati ile sair ilgili mevzuata uygun olarak agagidaki konularda
faaliyette bulunmaktadir. Sirket’in Esas Sozlesme'nin “Amag ve Konu” baghkhi 3'incd
maddesinde 6zetle Sirket’in;

“Her tiirlii dogal deriden bay, bayan ve ¢ocuk giyim esyalan, giyim aksesuarlar ve kullamm
diriinlerinin imalat;, ahm satim, ithalat ve ihracatim yapmak.

()

Enerji Piyasast Diizenleme Kurumundan gerekli lisans alinarak ve mevzuatina uygun olarak
enerji kaynaklanimn iiretim tesislerinde elektrik enerjisine donsigtiriilmesi icin dretim tesisi
kurmat, isletmeye almak, kiralamak, devralmak, kiraya vermek, elektrik enerjisi tiretmek, viretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satigin: yapmak..."”

konular ile igtigal ettigi belirtilmektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin 8nemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket esas sdzlegmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7°nci maddesi uyarinca;

- Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve SPKn hiikiimleri gergevesinde ve
TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen gartlarl haiz olacak gekilde segilecek en az
5 (bes) en gok 9 (dokuz) iiyeden olugan bir yénetim kurulu tarafindan yliriittilir.

Yonetim kuruluna, Kurul’un kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen ydnetim kurulu
fiyelerinin bagimsizlina iligkin esaslar gergevesinde yeterli sayrda bafimsiz yénetim
kurulu iiyesi genel kurul tarafindan segilir.

- Yénetim Kurulu fiyeleri en gok 3 (iig) yil igin segilebilirler. Gorev siiresi sona eren yonetim
kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler.

Yénetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmasi zorunlu degildir.
Genel kurul liizum goriirse, ydnetim kurulu Gyelerini her zaman gbrevden alabilir.

- Gerek yasalar ve gerekse $irket’in esas sézlegme diizenlemelerine gire genel kurul kararim
gerektirmeyen tiim is ve iglemler yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Y5netim kurulu iiyelerine huzur hakka, ficret, y1llik kardan pay Sdenmesi, ikramiye ve prim
Sdenmesi ve saglanacak diger mali haklara iligkin kararlar genel kurul tarafindan alnir,
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- Yénetim kurulu, gérev ve sorumluluklarinin en iyi sekilde yerine getirilmesini saglamak
iizere Sirket’in gereksinimlerini de dikkate alarak, TTK ve SPKn ve Kurul diizenlemelerine
uygun olarak, bagta zorunlu tutulan komiteler olmak fizere yeterli sayida sair komite
olusturur.

- Yonetim kurulu toplantitarinda toplant: ve karar nisaplarina iligkin olarak TTK ve sermaye
piyasas1 mevzuati hiikiimleri uygulanir.

- Yonetim kurulu toplantilan, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390/1 hiikkmii uyarinca iiye tam
sayismin gofunlugu ile toplanir ve kararlarim toplantida hazir bulunan iiyelerin gogunlugu
ile alir.

Sirket’in ySnetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, TTK nin
1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilebilir.

Sirket esas sdzlesmesinin “Sirket’in Temsili ve Tlzami” baglikh 9’uncu maddesi uyarinca;

- Sirket’in yonetimi ve digariya karg1 temsili yonetim kuruluna aittir.

- Sirket tarafindan verilecek ve Sirket’i taahhiit altina sokacak her tiirlii evrak ve yapilacak
sdzlegmelerin gegerli olabilmesi i¢in, bunlarin girket unvam altina konmuy Sirketi temsile
yetkili kigi veya kigilerin imzasim tagimas: gereklidir.

- Yénetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu Madde 370/2 uyarinca, temsil yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak {i¢lincii kigilere devredebilir. En az bir Yonetim
Kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi garttir.

- Yonetim, devredilmedigi takdirde yénetim kurnlunun tiim iiyelerine aittir.

- Yonetim kurulu, gérev siiresini agan sdzlegmeler ve sair iglemler akdedebilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldufn imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in 206.760.337,13 TL olan ¢ikanlmig sermayesi her biri 1 Kurug nominal degerli
4.219.598.717 adet (A) Grubu hamiline yazil1 ve 16.456.434.996 adet (B) Grubu hamiline yazih
paylara ayrnilmigtir.

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikh 7°nci maddesi uyannca ynetim
kurulu en az 5 (bes) en gok 9 (dokuz) iiyeden olugmakta olup, 5 (bes) liyeden olugmas: durumunda
2 (iki), 6 (alt1) veya 7 (yedi) liyeden olugmas1 durumunda 3 (iig), 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) liyeden
olusmasi durumunda 4 (dért) liye (A) grubu paylarn temsil ettigi sermayenin ¢ogunluguna sahip
pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilecektir.

Diger yandan, esas s6zlesmenin “Genel Kurul” baglikli 12’nci maddesinde $irket’in yapilacak
olagan ve olaZaniistii genel kurul toplantilarinda her bir adet (A) Grubu paym 5 (bes), her bir adet
(B) Grubu payin 1 (bir) oy hakk oldugu hiikiim altina alinmgtir.

Sirket esas sdzlesmesinde (B) Grubu paylara taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamakla birlikte,
borsada iglem gérecek paylarn devrine kisitlama getirilemez.

Bununla birlikte, esas stzlesmenin “Genel Kurul” baghkl 12’nci maddesinde genel kurulun ana
so egm' degistirilmesine lhslcm karan (A) Grubu pay sahplermm haklanm ihlal edecek




uyarica oybirligi ile alacaklan bir kararla onanmadik¢a uygulanamayacaktir, Yeni bir pay grubu
olugturulmasi, meveut imtiyazlann kapsam ve konusunun smmrlandirilmasi ve imtiyazlarn
tamamen kaldinlmasinin imtiyazh pay sahiplerinin haklarim ihlal ettigi kabul edilmektedir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmn degistirilmesine iligkin esaslar:
Sirket esas s6zlegmesinin “Sermaye” baghikh 6’nc1 maddesi uyarinca;

- Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiiklimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii
zamanlarda kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayenin
arttirtimasi, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmmn kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkmin simurlandinilmas: ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihrac
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarm kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda egitsizlife yol agacak sekilde kullanilamaz.

- Yeni pay ¢ikanhrken, yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise, A grubu paylar
kargihifinda A grubu, B grubu paylar karsth§inda B grubu paylar ¢ikartilir,

- Yeni pay alma haklar1 kisitlanmaksizin yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda sadece (B)
Grubu pay ihra¢ edilmesine karar verilmesi durumunda (A) Grubu pay sahiplerine
sermayedeki paylan oraninda (B) Grubu pay alma hakks verilir.

- Sermaye artnm sonucunda yapilacak ana sdzlegme defigiklifinin imtiyazli pay
sahiplerinin haklarin1 ihlal etmesi durumunda, yonetim kurulu veya genel kurul kararinm
imtiyazh pay sahipleri 6zel kurulunca oybirligi ile onaylanmas: gerekir.

Sirket sermayesini temsil eden A Grubu paylar Gizerindeki imtiyazlarn kapsaminin genigletilmesi
veya kaldinlmasi ve/veya yeni imtiyazlar éngdriilmesinde TTK ve SPKn ile sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyulur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplanttsinin yapilmasma fligkin usuller ile
toplantilara katthm kogullan hakkinda bilgi:

Genel Kurul Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuatin kendisine
tamdifn yetkileri kullanir ve gdrevleri yerine getirir, Sirket esas sdzlegmesini “Genel Kurul”
baglikl: 12 nci maddesi uyarinca Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulamr.

- Genel Kurullar olagan ve olafaniistii olarak toplamir. Bu toplantilara davette Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikkte bulunan ilgili sair
mevzuat hiikiimleri uygulanir.

- Genel kurul toplantilarina dair ilanlar, mevzuat ile éngoriilen usullerin yans sira, miimkiin
olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii
iletigim vasitas: ile ilan ve toplant giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant: tarihinden
asgari g hafta 6nceden yapilr,

- Sirket’in kurumsal internet sitesinde, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
agiklamalarin yam sira, genel kurul toplant: ilam ile birlikte, Sermaye Piyasas1 Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikte bulunan sair mevzuat hiikiimleri
gereflince yapilmasi gereken bildirim ve agiklamalara da yer verilir.

- Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap dénemi sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede
en az bir defa; Olaganiisti Genel Kurullar Sirket iglerinin icap ettirdii hallerde ve
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- Sirket yonetim kurulu, genel kurulun galigma esas ve usullerine iligkin kurallan igeren, ilgili
Bakanlk tarafindan, asgari unsurlan belirlenecek olan bir i¢ yonerge hazirlar ve genel
kurulun onayindan sonra yiiriirliige koyar. Bu i¢ yonerge tescil ve ilan edilir.

- Toplanti Yeri: Genel kurullar Sirket Merkezi’'nde veya Sirket Merkezi’nin bulundugu
sehirde, yonetim kurulunun wygun gérdiigii elverigli bir yerde toplanir,

- Bakanhtk Temsilcisi: Sirket’in tim genel kurul toplanfilarinda Bakanhk Temsilcisi
bulunmas: sart olup, Bakanlik Temsilcisi’nin yoklugunda alinacak kararlar gecerli degildir.

- Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her bir (A)
Grubu pay sahibine 5 (beg) oy hakki ve her bir (B) Grubu pay sahibine 1 (bir) oy hakki verir.
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 479’uncu maddesinin 3/a bendi uyarinca Ana Sozlegme
degigikliklerinde oyda imtiyaz kullanilamaz. Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirkete, bir kredi
kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi gartina baflanamaz. Genel kurul
toplantilannda pay sahipleri, kendilerini difer pay sahipleri veya digaridan atayacaklan
vekil vasitasryla temsil ettirebilirler. Sirkete pay sahibi olan vekiller, kendi oylarindan bagka
temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldufu oylan kullanmaya yetkilidir. Vekélethameler ve
vekéleten oy kullanma usul ve esaslarma Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati
ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

- Miizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisabi: Sirket genel kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar
alinir, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun genel kurul toplantisinda giindeme baghlik ilkesine
uyulmaksizin goriiglilmesini veya ortaklara duyurulmasim istedigi hususlarn genel kurul
giindemine alinmasi zorunludur. Genel kurul toplantilari ve bu toplantilardaki karar nisaba,
Tirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulv’nun kurumsal yonetim ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

- Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm: Sirketin genel kurul toplantisina
katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci maddesi
uyannca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda
Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Tebli§ hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarma ve oy vermelerine imkén
tamiyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmug
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda girket s6zlegmesinin bu hiikmii
uyarinca kurultmug olan sistem ilizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem {izerinden hak
sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarimi Teblig hiikiimlerinde belirtilen gercevede
kullanabilmesi saglantr,

21.18. fhrageimin yonetim hakimiyetinin el defistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hilkiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degigtirmesine iligkin olarak TTK, SPKn ve sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan hiikiimler uygulanacak olmakla birlikte, Sirket esas sdzlegmesini “Genel
Kurul” baghkli 12°nci maddesi uyarinca Genel kurulun ana sdzlesmenin degigtirilmesine iligkin
karan1 (A) Grubu pay sahiplerinin haklarim1 ihlal edecek nitelikte ise bu karar anilan pay
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kapsam ve konusunun simrlandirilmas: ve imtiyazlarin tamamen kaldinlmasmin imtiyazh pay
sahiplerinin haklarim ihlal etti§i kabul edilmektedir. Bu baglamda, sahip olunan imtiyazh paylar
nedeniyle yOnetim hakimiyetinin elde edildifi durumlarda séz konusu imtiyazlarnn
kaldinlabilmesi ve bu suretle yonetim hakimiyetinin el degigtirebilmesi i¢in (A) Grubu pay
sahiplerinin onay1 aranacaktir. Anitan esas sdzlegyme hilkmii ve s6z konusu diizenlemelerde yer
alan prosediirler diginda yénetim hakimiyetinin el defigtirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hususlar bulunmamaktadir.

21.19. Paylarm devrine iligkin esaslar:

Sirket esas sozlegsmesinin “Paylarin Devri” baghkh 9’uncu maddesi uyarinca, paylarin devrinde
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve
paylann kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemeler uygulamr. Borsada iglem gérecek paylarn
devrine kisitlama getirilemez,

21.20. Sermayenin artinlmasina ve azaltilmasmna iligkin esas sbzlesmede ongoriilen
kogullarin yasanmm gerektirdifinden daha afir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
haklanda bilgi:

Sirket esas sozleymesinin “Sermaye” baglikhh 6’nci maddesi uyarinca $irket’in sermayesi,
gerektifinde TTK ve sermaye piyasas1 mevzuat hiikiimleri gercevesinde artirilabilir veya
azaltlabilir. Yapilacak sermaye artinmlarinda yonetim kurulu tarafindan aksi kararlagtirilmadikga
(A) Grubu paylar karsiliinda (A) Grubu, (B) Grubu paylar kargihifinda (B) Grubu paylar ¢ikartilir,
Sermaye artinmlarinda yeni pay alma haklarmin kasitlanmasi durumunda (A) Grubu pay
¢ikanlmaz, sadece (B) Grubu paylar ihrag edilir. Yeni pay alma haklan kisitlanmaksizin yapilacak
bedelli sermaye arimmlannda sadece (B) Grubu pay ihrag edilmesine karar verilmesi durumunda
(A) Grubu pay sahiplerine sermayedeki paylari oramnda (B) Grubu pay alma hakk wverilir.
Sermaye artinmi sonucunda yapilacak ana sdzlesme degigiklifinin imtiyazhh pay sahiplerinin
haklarim ihlal etmesi durumunda, ydnetim kurulu veya genel kurul kararmin imtiyazli pay
sahipleri 6zel kurulunca oybirli§i ile onaylanmas: gerekir.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in olagan faaliyetlerinin yiriitiilmesinin diginda iigiincii taraflarla imzaladifis Snemli
nitelikteki sdzlesmelerine uzman hukukeu raporunda yer alan gekliyle agagida yer verilmektedir.

Sirket’in, faaliyetleri kapsaminda miigterileri ile akdettigi tip s6zlegmeler (sati§ sézlegmeleri, fason
atdlye iiretim sozlegmeleri), satin alma sdzlegmeleri, finansal sdzlesmeler, teminat sézlesmeleri,
her tiirli damgmanlik, iiriin ve hizmet alim sozlegmeleri, bagimsiz denetim sdzlegsmesi, araci
ihracatg1 sézlegmesi, glines enerjisi santrali (“GES”) isletme sozlegmeleri, franchise stzlegmeleri
ve kira sbzlesmeleri incelenmigtir,

Rapor ekinde yer alan ekli tabloda, s6z konusu sézlegsmelere yer verilmistir. Imzalanan bu
sdzlesmelerin hepsi yliriirliiktedir. Sirketin Esas Soziegymesinin “Amag ve Kapsam” baghkh
maddesi incelendiginde, girketin 3. gahislarla imza altina aldif ekli tabloda yer alan s6zlesmelerin,
girketin iktisadi igletme organizasyonu, idaresi yoniiyle girket faaliyetleri kapsaminda kaldifindan
sbzlegmeler hukuken baglayici ve gegerli olarak kurulmuglardir. imzah asillan Sirkette
bulunmayan bazi sézlegmelerin fotokopilerinin incelenmesi ile yetinilmigtir. Sirket yetkililerinden

145




Rapor ekinde yer alan s6zlesmeler listesinde kira sdzlesmelerinin detaylarina ve siirelerine yer
verilmis olup standart kira sozlesmelerinin yer aldifn, 6zellikli bir sdzlesmenin yer almadi
goriilmiigtiir. Nitekim $irketin ana faaliyet konusunun kira gelirlerine dayali olmamas: sebebi ile
halka arz etkileyecek dnemli bir hususa rastlanilmamigtir,

$irketin, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$, Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.S., Anadolubank A.$.,
Akbank T.A.$., Tiirkiye Is Bankasi A.§., Fibabanka A.$., Denizbank A.§., Tiirkiye thracaat Kredi
Bankas, Tiirkiye Halk Bankas1 A.§., Hayat Finans Katihm Bankas1 A.S., Kuveyt Tiirk Katilhm
Bankas1 A.S., QNB Finansbank A.S$., Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S., Vakif Katilim Bankasi
A.$., Tiirkiye Vakaflar Bankas1 T.A.O. ve Ziraat Katihm Bankasi A.$. ile imzaladig1 Genel Kredi
Sozlesmelerinin ; Tiirkiye Ziraat Bankas1 A.S. ile imzaladif: kefalet sozlesmesi; Tiirkiye Ig
Bankas1 A.§, Ziraat Katilim Bankasi A.$., Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.S. ve Vakif Finansal
Kiralama A.§ ile imzaladif1 hisse rehni sdzlesmelerinin meveut oldugu; Sirketin halka arzi
sebebiyle hisse yapisinda meydana gelebilecek degigikliklerin belirtilen sdzlegmeler kapsaminda
temerriit/fesih sebebi olugturmayacagiina iligkin ilgili Bankalardan beyan yazilari alindig tespit
edilmigtir.

Sirket’in faaliyetleri agisindan 6nemli olan, DGS Dig Ticaret A.S.ve TSG Dig Ticaret A.S ile Araca
Ihracatg1 Sozlesmeleri, DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Danigmanlik A.S. ile GES Isletme
Sozlegmeleri, Khusanov Jasur ve Tatyana Gavrilyuk ile Franchise Sozlegmeleri imzalamg oldugu
goriilmektedir.

Rapor ekinde listelenen bu sdzlegmeler yiirlirliikte olup, planlanan halka arz sonucunda
gergeklesecek ortaklik yapisi degigikliginin bu sozlesmelerin gegetlilikleri iizerinde herhangi bir
etkisinin olmayacagn gériilmiigtiir.

Ozel olarak degerlendirilen baz: sézlegmelere iligkin bilgiler asafida yer almaktachr,
1) Arac1 Thracatq Sézlegmeleri

a) Sirket ile DGS Dig Ticaret A.§. arasinda, 08/12/2004 tarih ve 25664 say1h Resmi Gazetede
yayimlanan “Dis Ticaret Sermaye Sirketleri Statiistine™ iligkin ihracat (2004/12) sayih
Teblig’in 5. Maddesine istinaden, 09/01/2024 yiiriirliik tarihli Arac1 Thracatc1 Stzlegmesi
akdedilmigtir. S6zlesme kapsaminda DGS Dig Ticaret A.$. tarafindan, ihracatla ilgili yasal
mevzuat ¢ergevesinde miilkiyeti Sirkete ait olan mallarn ihracat iglemlerine aracihik igin
yetkilendirilmektedir. Sézlesmede &zel bir siire diizenlemesi bulunmamakla birlikte
taraflarin, 30 giin dncesinde yazih olarak fesih bildirimde bulunmak kogulu ile sézlegmeyi
tek tarafli feshedebilme yetkileri mevcuttur.

b) Sirketile TSG Dig Ticaret A.$. arasinda, 08/12/2004 tarih ve 25664 sayih Resmi Gazetede
yayimlanan “Dig Ticaret Sermaye Sirketleri Statiisiine” iligkin ihracat (2004/12) sayili
Teblig’in 5. Maddesine istinaden, 09/01/2024 yiiriirliik tarihli Arac: fhracatc1 Sozlegmesi
akdedilmigtir. S6zlesme kapsaminda TSG Dig Ticaret A.S. tarafindan ihracatla ilgili yasal
mevzuat cergevesinde Sirketin iirettifi veya tedarik ettifi mallarin ihracat iglemlerine
aracilik igin yetkilendirilmektedir. Sézlesmede 5zel bir siire diizenlemesi bulunmamakla
birlikte taraflarin, 30 giin oncesinde yazili olarak fesih bildirimde bulunmak kogulu ile
sdzlesmeyi tek tarafli feshedebilme yetkileri mevcuttur.

2) GES i;letme sazle;meleri




b)

Danmigmanhk A.§. tarafindan, §irket’in igtirakleri olan Akarca Otometiv Tic. A.S ile
Candzii Turizm San. ve Tic. A.§.’nin uhdesinde bulunan Denk GES, Kelam GES, Maya
GES ve Yaka GES isimli GES yatirimlarimm igletilmesi hizmeti sunulacaktir. Sézlesmenin
31/12/2022 tarihine kadar gegerli olacagi diizenlenmig olup, sézlesme bitimine 1 ay
dncesine kadar taraflardan biri tarafindan fesih yapilmadik¢a s6zlesme otomatik olarak
1°er yillik siireler igin yenilenecektir.

Sirket ile DBE Elektrik Miihendislik Proje ve Danigmanhk A.S. arasmnda 01/05/2022
tarihinde akdedilen GES Igletme Sozlesmesi ile DBE Elektrik Miihendislik Proje ve
Damgmanlik A.S. tarafindan, Sirket’in uhdesinde bulunan ZNM GES, Durukan GES isimli
GES yatinmlarnnmn igletilmesi hizmeti sunulacaktir, Sdzlesmenin 31/12/2022 tarihine
kadar gegerli olacag diizenlenmis olup, sbzlegme bitimine 1 ay éncesine kadar taraflardan
biri tarafindan fesih yapilmadik¢a sézlesme otomatik olarak 1°er yillik siireler igin
yenilenecektir,

3) Franchise Sozleymeleri

a)

b)

Sirket ile Tatyana Gavrilyuk arasinda 28/12/2023 tarihinde akdedilen Franchise
Sézlegmesi ile Tatyana Gavrilyuk, Atrau/Kazakistan’da, irketin fikri miilkiyet hakkima
sahibi oldufu Emiliano Zapata markas: ile ilgili olarak ticari markay: kullanma, marka
altinda magiaza igletme ve markaya ait iirlinleri satma haklarina sahip olacaktir. S6zlesme
5 yl siireli akdedilmistir,

Sirket ile Khusanov Jasur arasinda 08/10/2023 tarihinde akdedilen Franchise Sézlegmesi
ile Khusanov Jasur, Tagkent/Ozbekistan’da, Sirketin fikri miilkiyet hakkina sahibi oldugu
Emiliano Zapata markas ile ilgili olarak ticari markay1 kullanma, marka altinda magaza
igletme ve markaya ait {irlinleri satma haklarina sahip olacektir. Sézlesme 5 yil siireli
akdedilmigtir.

4) Tiirkiye Ziraat Bankas: A.S. ile akdedilen Kefalet Szlesmesi

Vizyon Global Tilk. Malz. Paz. San. ve Tic. A.$’nin Tiirkiye Ziraat Bankas1 A.§’den kullanmig
oldugu ticari kredi kapsaminda 29/01/2024 tarihinde, Soho Giyim ve Enerji A.S. (Eski unvan
Emiliano Zapata Deri Sanayi Tic. A.§$.), Fortuna 3 Enerji A.$., Fortuna 4 Enerji A.S., Fortuna 5

Enerji

A.§., Fortuna 6 Enerji A.§., Fortuna 7 Enerji A.§., Fortuna 8 Enerji A.$., Azur Enerji

Tedarik Depolama Tic. A.§., Azurl Yenilenebilir San.ve Tic. A.$. ve Azurl1 Yenilenebilir Enerji
San. ve Tic. A.$. tarafindan 150.000.000-TL limitli miiteselsil kefalet sozlegsmesi akdedilmistir.

Vizyon Global Tiik. Malz. Paz. San. ve Tic. A.§. SOHO nun ana ortags Derliik Yatirtm Holding
A.$.’nin paylarinin tamamina sahip oldugu bagh ortakliklarndan biri, dolayistyla SOHO ile aym
grup biinyesinde bir girkettir. SPK’m II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 12. maddesi
uyarinca,

“(1) Ortakliklar ile bunlarin bagh ortakliklar;
a) Kendi tiizel kigilikleri lehine,
b) Finansal tablolarinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettikleri ortakliklar lehine,

¢) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger igiincii kigiler lehine,
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5) Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada iglem gormeye baglamasi igin Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakliklarm, bu maddeye aykin mevcut teminat, rehin, ipotek ve
kefaletlerinin, paylarimin borsada islem gérmeye beagladifi yili takip eden dérdiincii yilin sonuna
kadar sifir diizeyine indirilmesi zorunludur.”

Her ne kadar Soho ve bafh ortaklhiklarinin bir grup girketi lehine kefalet vermis olmasi SPK
mevzuatina aykirilik tegkil ediyor ise de, mevzuat bu aykirihiin paylarinin borsada iglem gérmeye
bagladif1 yili takip eden dordiincii yilin sonuna kadar indirilmesine miisaade etmektedir. Bu
gergevede bu durumun halka arz: etkileyebilecek énemde bir husus olmadif degerlendirilmigtir.

5) Fibabanka A.S. ile akdedilen Kefalet S6zleymesi

Vizyon Global Tiik. Malz. Paz. San. ve Tic. A.$’nin Fibabanka A.$’den kullanmig oldugu ticari
kredi kapsaminda 02/07/2024 tarihinde, Soho Giyim ve Enerji A.§., Derliiks Yatiim Holding A.$
ve Cemal Giizelci tarafindan 65.000.000-TL limitli miiteselsil kefalet s6zlegmesi akdedilmigtir.

Grup sirketi lehine verilmiy kefalete iligkin yukanda yapilan deferlendirme bu sozlesme
bakimindan da gegerlidir.

6) Ziraat Katilim Bankasi ile akdedilen Hisse Rehni Sézlegmesi

Ziraat Katilim Bankas1 A.$’den kullanilan kredilerin teminat1 olarak Sirket’in Candzii Turizm
Sanayi ve Tic. A.§ ve Akarca Otomotiv Tic. A.$.’deki mevcut hisselerinin rehnedilmesine iligkin
olarak Sirket ile Ziraat Katilim Bankas: A.S$. arasinda 28/01/2022 tarihinde hisse rehni sézlesmesi
akdedilmigtir.

7) Valaf Finansal Kiralama A.S. ile akdedilen Hisse Rehni Stézleymesi

Vakif Finansal Kiralama A.$. ile Durukan Tarim Enerji Sanayi ve Tic. A.S arasinda akdedilen
finansal kiralama s6zleymesinden dogan bor¢larin 20.000.000-TLye kadar olan kismimn teminati
olarak, Sirket’in Durukan Tarim Enerji Sanayi ve Tic. A.$’de mevcut hisselerinin rehnedilmesine
iligkin olarak §irket ile Vakif Finansal Kiralama A.S. arasinda 25/08/2022 tarihinde hisse rehni
sOzlegmesi akdedilmigtir.

8) Vakif Finansal Kiralama A.S. ile akdedilen Hisse Rehni Stzlesmesi

Valaf Finansal Kiralama A.S. ile ZNM Tarim Hayvancilik Enerji San. ve Tic. A.S. arasinda
akdedilen finansal kiralama sozlegmesinden dogan borglarin 20.000.000-TL’ye kadar olan
lasminin teminati olarak, Sirket’in ZNM Tarim Hayvancilik Enerji San. ve Tic. A.$’de mevcut
hisselerinin rehnedilmesine iligkin olarak $irket ile Vakif Finansal Kiralama A.S. arasinda
25/08/2022 tarihinde hisse rehni sdzlegmesi akdedilmigtir.

9) Tiirkiye Finans Katibm Bankasi A.S. ile akdedilen Hisse Rehni Sézlesmesi

Azurl Yenilebilir Enerji San. ve Tic. A.S.’nin Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.$.’den kullandig
kredilerin teminati olarak Sirket’in, Azurl Yenilebilir Enerji San. ve Tic. A.S.’deki meveut
hisselerinin rehnedilmesine iligkin olarak Sirket ile Tiirkiye Finans Kattlim Bankas1 A.$. arasinda
24/08/2022 tarihinde hisse rehni s6zlegmesi akdedilmigtir.

10) Tiirkiye Iy Bankas: A.S§. ile akdedilen Pay Rehni Sézlesmesi

Fortuna 3 Enerji A.S., Fortuna 4 Enerji A.S., Fortuna 5 Enerji A.S., Fortuna 6 Enerji A.$., Fortuna
7 Enerji A.$., Fortuna 8 Enerji A.§ sirketlerinin Tiirkiye I Bankasi A.$.’den kullandiklan
kfedilerin teminati olarak §irket’in, Fortuna 3 Enerji A.$., Fortuna 4 Enerji A.$., Fortuna 5 Enerji




rehnedilmesine iligkin olarak Sirket ile Tiirkiye Is Bankas: A.§. arasmda 25/05/2021 tarihinde
hisse rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. thragaimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarmnca hazirlanan ve
izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolar: ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlan:

SPK’nin I1-5.1 sayili izahname ve Thrag Belgesi Tebligi uyannca igbu izahnamede yer verilen
2021, 2022 ve 2023 yithik ve 30.06.2024 tarihinde sona eren ara hesap ddnemlerine iligkin finansal
tablolar ve bunlara iligkin &zel baimsiz denetim raporlan SPK’min II-14.1 sayih Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi cergevesinde TMS/TFRS’ye gire
hazirlanmig olup, Kurul’un bafimsiz denetime iliskin diizenlemeleri gercevesinde dzel bagimsiz
denetime tabi tutulmugtur. Séz konusu finansal tablolar ve finansal tablolara iligkin §zel bagimsiz
denetim raporlarina ekte yer verilmektedir.

23.2. lzahnamede yer almasi gereken finansal table démemlerinde bafimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarim unvanlar, bafimsiz denetim goriigi ve denetim
kurnlugunun/sorumlu ortak bay denet¢inin defigmis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillik ve 30.06.2024 tarihinde sona eren ara hesap dénemlerine iligkin
finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar RSM Turkey Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlan hazirlanmgtir,

Bafims1z
T Finan';sal . Denetim : Adresi Sorumin Goriig/Sonug
ablo Dinemi Denetci
Kurulugu
01.01.2021-
31.12.2021 Maslak  Office
01.01.2022- RSM Twrkey | Building Siimer
31.12.2022 Uluslararasz kNo:4 Kat?2
01012055 | Bagmsiz  |sesns warn | Erey Yanbol Olumlu
31,12,2023 Denetim A.§. | join i
01.01.2024-
30.06.2024

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu fizerinde etkili olabilecek énemli degigiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar: hakkindaki gelismeleri de igermelidir) veya sz
konusu hususlarin bulunmadign hakkinda ifade:

Izahnamede yer alan son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen énemli bir degigiklik
bulunmamaktadir.
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23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23,6, thrageinm esas sbzleymes ile kamuya agikladia diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dafitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
kar dagitim konusunda almy oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket esas sdzlegmesinin “Karin Tespiti ve Dagitrm” baglikli 15%inci maddesi uyarinca kar pay1
dafitim esaslan1 agafidaki gekilde belirlenmigtir.

Sirket’te karin dafitilmasi, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve $irket’in tabi
oldugu sair mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak, Yénetim Kurulu énerisi dogrultusunda Genel
Kurul tarafindan karara baglanir. §irket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden,
Sitket’in genel giderleri ile amortisman gibi Sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan
giderler ve Sirket tiizel kigiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda gériilen net dénem kan, varsa gegmis yil zararlannm diigiilmesinden
sonra sirastyla agafida gdsterilen gekilde dagitilar:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Net donem karinm %5"i Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesi hiikiimlerine gére gikarilmis
sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bafns tutarinm ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kér dafitim politikas: gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Mevzuati’na uygun olarak birinci kar pay aynhr.

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra genel kurul, kar payimn, yénetim kurulu iiyeleri ile
Sirket galiganlarna, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kigi ve kurumlara
dagitilmasima karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay::

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan kism,

genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dafitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifh yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtimlmig olan kistmdan
sermayenin % 5°i oraminda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519*uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir,

Yasa hiikmil ile ayrilmas: gereken yedek akgeler aynimadikca, Esas Sozlegme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr dagitilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktanlmasmna ve kar payr dagitiminda, ydnetim kurulu dyeleri ile Sirket
gahiganlarina, gegitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve/veya kurumlara kir
pay1 dagitilmasma karar verilemeyece§i gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir pay: nakden
ddenmedikge bu kigilere kirdan pay dagitilamaz.

ar payl, dagitm tarihi itibaniyla meveut paylann tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
ate dlinmaksizin egit olarak dagtilir,
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Dagitilmasina karar verilen karin dafitim gekli ve zamam, Sermaye Piyasas1 Mevzuati gdzetilerek
Yénetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtinlir,

Esas Sdzlegme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri alinamaz.

Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmig olmak ve Sermaye Piyasas: Kanunu’nun
ilgili madde hiikiimleri ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun konuya iligkin diizenlemelerine uymak
sart1 ile kar payr avansi dafitabilir. Kar pay: avansi tutarinin hesaplanmasmda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hiikimlerine uyulur,

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri tarihi itibanyla thragei’nin kar dagitimi
yoniinde ahnan bir karan bulunmamaktadir, Sirket mevcut durum itibanyla kar dagitim
politikasim: belirlememis olup, halka agilma sonrasinda yapilacak itk genel kurul toplantisinda kar
dagitim politikas: genel kurulun onaymna sunulacaktir.

23.7. Son 12 ayda ihrag¢imin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh$ iizerinde dnemli
etkisi olmuy veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
iglemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadi$ hakkinda ifade:

Sirket’in taraf oldugu dava ve takiplere iliskin bilgiler asagdaki tabloda yer almaktadir.

Davalar ve Takipler

Thracemm Taraf Old
Th T

racel Tarafindan Acilnng Davalar ve Yapilan Takipler

Davac: Taraf Davah Taraf Mlhkem;lll)mya 1N Konusu Risk Tutan Gelinen Apama
SOHO Giyim ve | Recep Aydin Istenbul 3. Fikri vc |Haksiz rekabet ve | Dava reddedilirse | Bilirkigi raporu Ilchimize dizenlenmigtir.
Enerji A.8. (Bski |("]Z Joseph | Smai Haklar Hukuk | Marke iltibasi nedeni | girketimiz Rapora beyanlanmiz  sunulmg, tedbir
Unvan; Emiliano [ Zapata') Mahkemesi 2021/557 | ile 1.000 TL maddi ve | aleyhine tolebimiz  yinelenmigtir. Dosys tazminat
Zapata  Giyim B 50.000.- TL manevi | 17.900,00 TL red | talebimize dair eksikliklerin temamlenmes:
Sanayi ve Ticaret tezmingt ile iltibas | vekalet Ooretine | igin ek rapora gdnderilmistir. Ek raporda zarar
AS) yaratan markanm | hitkmedilir. ckaik hesaplandifindan yeniden inceleme
kullanimmin meni yapilog, ancek hesaplame defiismemigtir. Bir
sonraki durugma 16.10.2024 tarihinde
giriilecektir,
SOHO Giyim ve | Recep Aydin Istanbul 3. Fikri ve [“JZ Joseph anm Dava reddedilirse | Mabkeme tedbir karan vermiy ve dosyay
Enerji A.S. (Bski | {“JZ Joseph | Sinai Haklar Fukuk | ibareli markanun | girketimiz incelemeye almagtir, 2021/557 E
Unvan: Emilisno | Zapata™) Mehkemesi 2023/ 126 | b ii ve | aleyhine E. sayili davanm jehe bilirkigi raporu emsal
Zapata  Giyim E sicilinden terkini 17.900,00 TL red | olarak dosyaya sunulmugtur. lsbu 2023/ 126
Sanayi ve Ticaret vekalet derctine |E, dosyada da bilitkigi raporu lehimize
AS) hilkmedilir. dizenlenmiy,  iddiamvz  desteklemigtir.
Durugma 11.07.2024 tarihinde gdrillecektir.
Ihrage Aleyhine Davalar ve Yapilan Takipleri
Davact Taraf Davah Taraf Mnhl:em;ﬂnolyn No Konusu Risk Tuten Gelinen Agama
DBE  Elekirik | - ZNM istanbul Tahkim | Sézleyme ihlalj | — ZNM ve DURUKAN hisseleti devralmmadan
Muhenduhk - DURUKAN |Metkezi 2023/DA- | nedeniyle 320.000,00 Once dofmug olan, imzah sBzleymeler geredi
ve| - Mikemmel 1110 USD sorumlulufun diger davahlara ait oldugiu
Dmummhk AS. Tanm alacak kalemi icin dava agilmastr. Davaya
- Mitthig Tarm covaplanmz siiresi iginde  verilmigtir.
- QVN Dosyada hakemin segilmesine divan ressn
Heyvanoihk kerar vermis, hakem segimi tememlapmgter,
leay Ingant Yargilama devam stmektedir.
Olimpiyat I
- Ertan Uslu
- Mehnet Inanh

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA 1LiSKIN BILGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi:

Halka arz edilmesi planlanan beher payin nominal degeri 1 Kurug olup, $irket’in gikanlmg
sermayenin 260.760.337,13 TL’den 300.000.000,13 TL’ye artinlmas1 artinmi suretiyle ihrag
edilecek 93.239.663 TL nominal degerli (B} Grubu paylarmn halka arz edilmesi planlanmaktadir.
Halka arz edilmesi planlanan paylara iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur.

Pay Sayisinin " Mevcut
Nama/ Bir Payim
Grubu | Hamiline |tmtiyazlar| PaySaym |o S™P'Y | Nominal Toplam | Sermayeye
Oldugu ayising Oram Degeri (TL) rani
{%) {%e)
B Hamiline Yoktur |9.323.966.300 36,17 1 Kurug 93.239.663 45,10

Halka arz edilmesi planlanan toplam 93.239.663 TL nominal degerli (B} Grubu paylann halka arz
sonrasi olugacak 300.000.000,13 TL tutarindaki ¢ikarnilmig sermayeye oran1 %31,08 olacaktir.

Izahname tarihi itibanyla Sirket’in 260.760.337,13 TL olan gikanlmg sermayesini temsil eden
paylar, (A) ve (B) olmak iizere iki gruba ayrilmug olup, mevcut durum itibariyla (A) Grubu paylar
1 Kurug nominal degerli 4.219.598.717 adet paydan olugmakta; (B) Grubu paylar ise 1 Kurug
nominal degerli 16.456.434.996 adet paydan olugmaktadir.

Esas sozlegmenin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baghkh 7'nci maddesi uyarinca (A) Grubu paylar
sahibine en az 5 en ¢ok 9 iiyeden olugan ydnetim kurulu {iyelerinin yansim (5 iiyenin 2’si, 6 veya
7 iiyenin 3’1, 8 veya 9 iiyenin 4’{i) aday gbsterme imtiyazi saglarken; esas sdzlesmenin “Genel
Kurul” baglikli 12’nci maddesi uyarinca genel kurul toplantilarinda 5 oy hakk saglamaktadir. (B)
Grubu pay sahipleri ise genel kurul toplantilarinda 1 oy hakkina sahip olup, (B) Grubu paylara
taninan herhangi bir imtiyaz butunmamaktadir.

Borsada islem gorecek paylarin ISIN kodu heniiz almmami§ olup, Kurul onay: sonrasinda
Takasbank’a yapilacak bagvuru ile temin edilecektir.

Bununia birlikte, halka arz edilmesi planlanan (B) Grubu paylar Kurul'un halka arz izehnamesi
onayini takiben MKX nezdinde kaydilegtirilecektir. Bu dogrultuda MKK’ya bagvuru yapilacaktir.
MKXK’nin adresi Regitpaga Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi, No: 4 Posta Kodu: 34467 Emirgan-
Sanyer/Istanbul’dur.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmminm kaynaklar1 hakkmda bilgi:
Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitom esaslar::
Yoktur.
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$irket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmakta olup, Sirket T.C. Kanunlarina tabiidir. Sirketin paylan
Sermaye Piyasas: Mevzuati kapsaminda olugturylmusgtur.

24.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylan heniiz kaydilegtirilmemig olup, halka arz ¢aligmalar: sirasinda kaydilestirme esaslan
gercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gdre ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii haklanda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca pay sahiplerine agafidaki haklan
saglamaktadir,

a) Kardan Pay Alma Hakk: (TTK Md. 507, SPKn Md. 19, I1-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi)
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19. maddesi ve II-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi uyannca;

- Halka acik ortakliklarin pay sahipleri genel kurul tarafindan belirlenen kar dagitim
politikas: gergevesinde kardan pay alma hakkina sahiptir. Halkla a1k ortakliklar, karlarmi
genel kurullart tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak degitirlar. Kurul halka agik ortakhklarin kar dagitim
politikalarnna iligkin olarak, benzer nitelikicki ortakhklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas sézlegme veya kar dagitim politikasmda
pay sahipleri igin belirlenen kar payl aynlmadikca; bagka yedek akge aynimasma, ertesi
yila kéir aktanlmasina ve kar payr dagitiminda, yémetim kurulu iiyeleri ile Sirket
aliganlanina, cesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kigi ve/veya
kurumlara kér pay1 dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen
kér pay? nakden 6denmedikge bu kigilere kéirdan pay dagrtilamaz.

- Dafitilmasina karar verilen karin dafitim gekli ve zamam, Sermaye Piyasasi Mevzuati
gozetilerek Yénetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi {izerine genel kurulca kararlagtirilir,
Esas Stzlegme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitym karan geri
alinamaz.

- Ortakliklarm ilgili mali y1l i¢inde yapmus oldugu bafislar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir. Yapilacak bagigmn simn halka agik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir, Kurul
bafis tutarma Gst smur getirmeye yetkilidir. Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda
hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan net dagitilabilir donem karn ile
TTK ve vergi diizenlemeleri kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gdre hesaplanan net
dagitilabilir donem kan kargilagtirilir. Bunlardan diigiik olam “net dagitilabilir dénem kan”
olarak dikkate alinir ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat: kapsaminda kar pay: dagitim iglemleri
gerceklegtirilir.

b) Kar Payr Hakkinin Dogumu ve Odeme Zamam (SPKn Md. 19, II-19.1 sayitlh Kar Pay:
Tebligi)




ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksintz egit olarak dagitilir. Dagitilmasma karar verilen kar payinin gekli ve
zamanina genel kurul tarafindan belirlenen kar dagnitim politikasinda yer verilir. Kar pay1 ddeme
zamani, kar pay1 dagitim iglemlerine en ge¢ dafitim karar1 verilen genel kurul toplantismin
yapildig1 hesap dénemi sonu itibariyla baglanmak kaydiyla, kar dafitim politikasinda belirtilen
ddeme zamanidir, Paylar1 MKK nezdinde ve yatirim kuruluglarindaki yatinm hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarn kar pay1 6demeleri MKK aracilig ile hesaplara aktarilmaktadur.

¢) Kar Pay1 Haklkanin Zamanagimma Ugradifn Tarih (II-19.1 sayih Kar Pay Tebligl)

11-19.1 sayil1 Kar Pay:1 Tebligi uyarinca, ortaklar ve kara katilan difer kimseler tarafindan tahsil
edilemeyen kar pay1 bedelleri, 12.06.1933 tarih ve 2308 sayih $irketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Haklinda Kanun
uyarinca dagitim tarihinden itibaren beg y1lda zaman agimina ugramaktadir. Bununla birlikte, 2308
sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
intikali Hakkinda Kanun’un zamanagimmm diizenleyen hiikiimleri Anayasa Mahkemesi’nin
20.06.2019 tarih ve 30807 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 10.04.2019 T, 2018/136 E. ve
2019/21 K. Sayili karan ile iptal edilmigtir.

d) Kar Payn Hakkinin Kullammina Iligkin Simrlamalar ve Digarida Yerlesik Pay Sahipleri
I¢in Prosediir

Kar pay1 hakkinin kullanimina iligkin sinirlama yoktur. Hak kullanim prosediirii yurt iginde ve
yurt diginda yerlegik pay sahipleri i¢in aymdr.

e) Kar Pay1 Oram veya Hesaplama Yéntemi, Odemelerin Dénemleri ve Kiimiilatif Mahiyette
Olup Olmadifx

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, $irket’in genel giderleri ile amortisman
gibi Sirket’ce 6denmesi veya aynlmas: zorunlu olan giderler ve Sirket tiizel kigiligi tarafindan
6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen net dénem
kari, varsa gecmig yil zararlarmn diigiilmesinden sonra sirasiyla agafida gosterilen gekilde
dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Net donem karmnm %5’i Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesi hiikiimlerine gére gikarilmg
sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye aynlir.

Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket'in kir dajitim politikasi gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Mevzuati’na uygun olarak birinci kar pay: ayrihr.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra genel kurul, kar paymin, ydnetim kurutu iiyeleri ile
Sirket ¢aliganlarina, gesitli amaclarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kigi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir,

Ikinci Kar Pay::

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan kismi,

genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Canuponun 521, Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifs yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
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Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dafitilmasi kararlagtinlmig olan kisimdan
sermayenin % 5’i oraninda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarmn yiizde onu, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

f) Kar Pay1 Avansi (II-19.1 sayih Kar Pay: Teblifi)

Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmig olmak ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun
ilgili madde hiikiimleri ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun konuya iligkin diizenlemelerine uymak
sarti ile kar pay1 avans: dafitabilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitrminda ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur.

g) Yeni Pay Alma Haklan (TTK Md. 461, SPKn Md. 18)

TTK’nin 461’inci maddesi uyarinca her pay sahibi yeni gikan paylar: mevcut paylarinin sermayeye
oranina gre alma hakkini haizdir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 18’inci maddesi ve I1-18.1 sayili
Kayith Sermaye Sistemi Teblifi uyarinca, yonetim kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkim
sirlandirmas1 konusunda yetkilidir. Kayith sermaye sisteminde g¢ikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri denmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.
Esas sbzlesmenin “Sermaye” baghkli 7°nci maddesi uyarinca, Sirket yonetim kurulu kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikanlmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazh pay
sahiplerinin haklarim kisitlamas1 ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simrlandiriimas; ile
primli veya nominal degerin altinda pay ihraci konularmda karar almaya yetkili kalmmustrr. Yeni
pay alma hakkimin kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak gekilde
kullanilamaz.

£) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn Md. 19, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagtilar,

h) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katthm Hakla (TTK Md. 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zleymede sona eren §irket’in mal varligmm
kullamilmasina iligkin bagka bir hilkiim bulunmadif1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
sermayedeki pay1 oraminda katilir, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri saklidar.

1) Itfa / Geri Satma Hakk

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
i) Doniigtiirme Hakk

Pay sahiplerinin doniigtiirme hakk: 36z konusu degildir.

J) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn Md. 27, II-27.2 sayih Ortakhktan Cikarma
ve Satma Haklan Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere herhangi bir gekilde
sahip olunan paylara iligkin oy haklarnimn, ortakligin oy haklartmn belirli bir orana ulagmas: veya
bu durumda iken ek pay alinmas1 durumunda hékim ortak agisindan sahip olduklan paylarn
imtiyazl olup olmadif dikkate alinmaksizm diger pay sahiplerinin tamamim ortakliktan ¢ikarma
hakki, dlger ortaklar agisindan da paylanm hikim ortaga satma hakkl dogar. Hékim ortak
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durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri cergevesinde
kamuya agiklama yapilir ve sirasiyla satma ile ¢ikarma haklarina iligkin prosediirler yerine
getirilir.

k) Ortakhktan Ayrilma Hakk (SPKn Md. 24, 11-23.3 sayth Onemli Nitelikteki Iglemlere
fligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi)

Onemli nitelikteki iglemiere iligkin genel kurul toplantisina katilp da olumsuz oy veren ve
muhalefet gerhini toplant: tutanafina igleten pay sahipleri, paylarinm halka agik ortakha satarak
ayrilma hakkma sahip olurlar. Pay sahibinin énemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrin
usuliine gre yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaa kaydettirme sart1 aranmaz.

1) Genel Kurula Davet vé Katilma Hakki (SPKn Md. 29,30, TTK Md. 414, 415, 419, 425 ve
1527)

Genel Kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplamir, Bu toplantilara davette Sermaye Piyasas
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirlilkte bulunan ilgili sair mevzuat
hiikiimleri uygulanur.

Genel kurul toplantilarina dair ilanlar, mevzuat ile ngériilen usullerin yam sira, miimkiin olan en
fazla sayida pay sahibine ulagmayi saflayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirhi iletigim
vasitasi ile ilan ve toplanti giinleri harig olmak iizere genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta
dnceden yapilir.

Sirket’in kurumsal internet sitesinde, $irket’in mevzuat gerefi yapmasi gercken bildirim ve
agiklamalarin yam sira, genel kurul toplant: ilam ile birlikte, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve yiirtirliikte bulunan sair mevzuat hiiklimleri geregince yapilmasi
gereken bildirim ve agiklamalara da yer verilir.

Olagan Genel Kurul, $irket’in hesap dénemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢erisinde ve senede en az
bir defa; Olaganiistii Genel Kurullar $irket iglerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.
Genel kurullar $irket Merkezi’nde veya $irket Merkezi’nin bulundugu gehirde, yénetim kurutunun
uygun gordiigii elverigli bir yerinde toplamr.

Pay sahibi Genel Kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir
temsilci de yollayabilir. Vekaleten oy kullanilmasinda ve onemli nitelikli islemlerin
miizakeresinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iligkin diizenlemelerine uyulur. Bir paymn
intifa hakki ile tasarruf haklk bagka kimselere ait bulundugu takdirde, bunlar aralarmda anlasarak
kendilerini uygun pgordiikleri gekilde temsil ettirebilirler. Anlagamazlarsa Genel Kurul
toplantilarina katilmak ve oy vermek hakkam intifa hakki sahibi kullanir.

Pay sahibinin genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmn sahibi oldugunu
kamtlayan belgelerin veya pay senetlerini bir kredi kuruluguna veya bagkaca bir yere depo edilmesi
sartina baglanamaz.

Genel kurul toplanti ve karar nisaplarinda, Sermaye Piyasasi1 Mevzuati ve Tiirk Ticaret
Kanunundaki hiikiimler dikkate alinir,
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olarak genel kurul toplantisima katilabilirler. flgili mevzuata uygun olarak girig belgesi almamg
pay sahibinin ve/veya vekilinin toplantiya katilip s6z almasi ve/veya oy kullanmasi miimkiin
degildir.

Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki olan hak sahipleri bu toplantilara, elektronik
ortamda da katilabilir. §irket yiirlirliikteki mevzuat gergevesinde hak sahiplerinin genel kurul
toplantilanina elektronik ortamda katilmalarnna, gériis a¢iklamalarina, dneride bulunmalarina ve
oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda,
kurulmug olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Y&netmelik
hiikiimlerinde belirtilen haklarin1 haklarini kullanabilmesi saZlanir,

m) Oy Haklan (SPKn Md. 30, TTK Md. Md. 434)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Sirket esas sézleymesinin
“Genel Kurul” baglikl1 17°nci maddesi uyannca olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarmda
her bir (A) Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakks; her bir (B) Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk
vermektedir. SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik Genel Kuruluna katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarmi herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

n) Azinkk Haklar (TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559)

TTK’da sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri azinhk pay sahipleri olarak
tanimlanmaktadur.

Aznlik pay sahipleri, ydnetim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasmmi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirler. S6z konusu pay sahiplerinin
¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yénetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi i giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin
bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular azinlik pay sahiplerinin istemi {izerine genel
kurulun herhangi bir karar atmasina gerek olmaksizin toplant: bagkaninin karanyla bir ay sonraya
birakilir,

Her pay sahibi, pay sahipligi haklannin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakki daha once kullamlmigsa, belirli olaylarin dzel bir denetimle agikhifa
kavugturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurulun §zel
denetim istemini reddetmesi halinde, azmlik pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplamu
en az bir milyon TL olan pay sahipleri &zel denet¢i atamasmm asliye ticaret mahkemesinden
isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varlifinda, azinlik pay sahipleri, Sirket'in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye
Ticaret Mahkemesinden §irket'in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, yénetim kurulu tiyelerinin, denetgilerinin sulh ve ibras: ancak genel kurulun onayryla
gegerlilik kazanir. Bununla beraber, azinlik pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasma kars;1
iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz,
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o) Bilgi Alma, Inceleme ve Ozel Denetim Isteme Hakki (SPKn Md. 14, TTK Md. 437, I1-14.1
sayll Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi)

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme
raporlar1 ve yénetim kurulunun kar dagrtim dnerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii hafta
dnce, Sirket’in merkez ve gubelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir
tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, $irket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigii, Sirket’in bagh girketlerini
de kapsar, Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistlilk ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege
uygun olmalidir.

Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlanmin agiklanacad: veya
korunmas: gereken diger girket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir.

Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bilgi
alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger hillerde de makul bir siire sonra Sirket’in
merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bagvuru basit yargilama usuliine
gore incelenir.

Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sdzlesmeyle ve girket organlarindan birinin karariyla
kaldinlamaz ve simirlandirilamaz,

) Ozel Denetim Isteme Hakka (TTK 438)

Her pay sahibi, pay sahipliZi haklannin kullamilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakki dahe once kullamlmigsa, belirli olaylarin 8zel bir denetimle agikhia
kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasmm isteyebilir.

p) Iptal Davas: Agma Hakla (TTK 445-451, SPKn 18,20)

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldif kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde yénetim kurulu iiyeleri veya haklan
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortakhk merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi Slgiide
ydnetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar1 raporlaria smirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dbnem finansal tablolariin gergeSi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarna uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay
avansinin dogru olmamasindan dofan zararlar igin ortakhifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar pay1 avansinin kararlagtinldifa veya
Odendifii hesap donemi iginde pay iktisap etmiy bulunan kigilere karg1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlif: halinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu tiyeleri tarafindan
karann ilanindan itibaren otuz gin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
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gagrinin usuliine gére yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katitp oy kullandiklarim, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykinhkiarin
genel kurul karannin almmasmnda etkili oldufunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas
sozlesme hitkiimlerine ve dzellikle diiriistliik kuralina aykini olan genel kurul kararlar aleyhine,
karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davas: agabilirler.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar::
Sirket Yénetim Kurulu'nun 02.09.2024 tarih ve 2024/19 sayih toplantisida;

1. Sirket’in 206.760.337,13 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 850.000.000 TL’lik kayith
sermaye tavam dahilinde 93.239.663 TL artirilarak 300.000.000,13 TL’ye ¢ikariimasina,

2. Sermaye artinmm kapsaminda ihrag edilen toplam 93.239.663 TL nominal degerli
9.323.966.300 adet beheri 1 Kurug nominal degerli hamiline yazih paym, B grubu pay olarak
¢ikarilmasina,

3. Sermaye artinmi kapsaminda ibrag edilen 93.239.663 TL nominal degerli 9.323.966.300
adet B grubu paya iligkin olarak Sirket’in mevcut pay sahiplerinin tamarmnin yeni pay alma
haklarnin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatinmecilar lehine tamamen
kisitlanmasimna,

4. Sermaye artirimi kepsaminda ihrag edilen 93.239.663 TL nominal degerli 9.323.966.300
adet B grubu paylann Integral Yatiim Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanan fiyat
tespit raporu sonucu belirlenecek halka arz fiyatindan, halka arz edilmesine, artirilan
sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun teblif ve diger diizenlemeleri dahil olmak {izere ilgili
mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

5. Halka arz edilecek toplam 93.239.663 TL nominal degerli B grubu paylann halka arzina
aracilik icin Integral Yatinm Menkul Degerler A.$ *nin yetkilendirilmesine,

6. Toplanan talebin halka arz edilen paylarin tamamim kargilamamas: ve halka arz siirecinin
devam ettirilmesi halinde, diger bir deyisle sermaye artirim suretiyle ihrag edilen paylarin
tamaminin satlamamas: durumunda, bu paylarm siiresi igerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu
ve Borsa Istanbul A.$. diizenlemeleri ile ilgili dier mevzuat hiikiimleri gergevesinde iptal
edilmesine,

7. Bukararin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461°inci maddesi uyarmca
hazirlanan Yénetim Kurulu Raporu’nun tescil ve ilan edilmesine ve Kamuyu Aydnlatma
Platformu’nda duyurulmas: da dahil olmak iizere gerekli tim iglemlerin yapilmasina,

8. Sermaye artirimi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasim miiteakip, Sirket esas
sdzlegmesinin nihai sermaye artiim tutarmi yansitacak gekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmas: ve tadil tasarisina dair onay alinmasim miiteakip
esas sbzlegmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan iglemlerinin gergeklestirilmesine,

9. Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularm ve iglemlerin yapilmas: igin Sermaye
Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.§., Ticaret Bakanlifi, Merkezi Kayit Kurulus A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigl de dahil olmak
lizere ve bunlarla sinirl olmamak dizere tiim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan
) bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri-tanzime ve imzalamaya, ilgili &
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tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, soz konusu bilgi ve
belgelerin takibine ve tekemmiiliine: ilgili difer makam ve dairelerdeki usul ve iglemleri ifa
ve ikmale, $irket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmasi gereken agiklamalar igin
gerekli tiim iglemleri yerine getirme konusunda yapilacak tiim iglemlerde Sirket’i herhangi
bir rakamsal sinirlama olmaksizin, en genig gekilde temsil etmeye Sirketimiz imza sirkiileri
uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kigilerin yetkili kilinmasina

karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay

sahibinin haklarm kullanmasina engel ofacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin

bilgi:

Halka arz edilmesi planlanan beheri 1 Kurug nominal degerli (B) Grubu hamiline yazih toplam

9.323.966.300 adet payin fizerinde, paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarini kullanmasina engel olacak kay:tlar bulunmamaktadr.

24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunle pay ahm teklifi, satn alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y6netim kontroliinii saglayan paylarn veya oy haklarnm iktisap edilmesi
halinde sz konusu paylarin veya oy haklanmn iktisabmin kamuya agiklandif tarihte pay sahibi
olan diger ortaklann paylarim satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka agtk anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de d#hil olmak iizere bagka bir gekilde sahip
olunan paylarn halka agik ortaklifin oy haklarnin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma
ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakhktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortaklann paylarnnm iptalini ve bunlar karsilifz ¢ikanlacak yeni paylarn kendilerine
satilmasim ortakliktan talep edebilitler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi gergevesinde
belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdufu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire
i¢inde, paylaninin adil bir bedel kargpihinda satin ahnmasim oy haklannmn Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK 'nin 208 inci maddesi halka agik ortakhiklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincli maddesinde yer alan Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarim
halka agik ortaklifa satarak ayriima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhiin niteliine gore,
aynima hakkm, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandi1 tarihte sahip
olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu
paylar1 pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel iizerinden
satmn almakla yiikiimlidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina
iligkin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki iglemler ve ayrilma haklana iligkin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

plantigina katilmasina veya oy kullanmasina bir bigimde izin verilmemesi, ¢cag
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usuliine gdre yapiimamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart1 aranmaksizin bir 8nceki
paragraftaki hiikiim uygulanr.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihraggimn paylarn fizerinde idigiincii kigiler tarafindan
gergeklegtirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda
bilgi:

Cari yil ve bir 8nceki yilda ihragginin paylan iizerinde tigiincii kigiler tarafindan gerceklegtirilen
ele gegirme teklifi bulunmamaktadr.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kogullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi igin SPK'min onay1 haricinde, halka arz edilen paylarn borsada
iglem gbrebilmesi i¢in ilgili hikkiimler gergevesinde BIAS tarafindan kotasyon bagvurusunun
olumly kargilanmas1 gerekmektedir. Halka arzda SPK ve BIAS diginda bagka bir kurumun onayina
gerek bulunmamaktadr.

BIA$’'m paylarin halka arz sonrasi borsada iglem goriip gbremeyecegine iligkin goriigline igbu
lzahname’nin I numaral bélimiinde yer verilmistir.

SPK Kurul Karar Organ’min j-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih flke Karan
uyarinca halka arza katilan ve dagithimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlegmesini
takiben hesaplarna aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa diginda satamaz, bagka yatinmce: hesaplanna virmanlayamaz veya borsada &ézel emir ile
ve/veya toptan satig iglemine konu edemezler. $irket’in mevcut ortaklarim sahip olduklan paylar
igin (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, BIST te ilem gérmeye bagladig: tarihten
itibaren 180 giin boyunca ve borsada satig1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan beher paym nominal deferi 1 Kurug olup, Sirket’in gikarilmig
sermayenin 206.760.337,13 TL’den 300.000.000,13 TL’ye artirilmasi artim suretiyle ijhrag
edilecek 93.239.663 TL nominal degerli (B) Grubu paylarm halka arz edilmesi planlanmaktadar.
Halka arz edilmesi planlanan paylarin Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oraninmn
%31,08 olmas: planlanmaktadir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, sermaye artirim ile olugturulan paylardan halka arz
sonucu satlamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak halka arz
edilecek pay tutan ve oram degigebilecektir. Nihai tutar ve oran ydnetim kurulu karari ile
belirlenecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Birket paylarn halka arz: Integral Yatirim tarafindan “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama
atiy Yoéntemi” ydntemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
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yapilacak talep toplamamn siiresi 2 (iki) ig giinii olacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin en geg 2024 yilmm
ikinci yansinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satig ydntemi ve bagvuru gekli:

Sirket paylarin halka arz: Integral Yatiim tarafindan “Borsa’da Satig- Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis” ve “En iyi Gayret Aracihifi” yéntemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2 (iki) ig giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda
satig yapilip dafitim gergeklegtirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmecilarin, sat siiresi iginde Borsa’da iglem yapmaya yetkili
yatinm kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir. Borsa’da iglem yapmaya yetkili
kuruluglarm listesi Borsa ayhk biiltenlerinde, TSPB ve SPK’mn internet sitelerinde yer almaktadir,

Borsa’da satiy agamasinda, yatinmcilarin alig emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
duyurulan tek fiyat seviyesinden, BISTECH Platformu iizerindeki Pay Alim ve Satim Sistemine
gonderilir. Paylarmn ihracina iligkin sz konusu fiyat sisteme tantmlidir ve bagka bir fiyattan
sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 5deme yoluyla talepte bulunulmayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 aralifindadir.

MKX sicil numaras: kullanilarak yatinme: bazinda teklegtirme esasina gére aym ve/veya farkh
arac1 kurumlardan iletilen ancak aym MKK sicil numarasina sahip olan yatinmci emirlerine
dagitiminda Borsa’nin ilgili diizenlemeleri uygulanir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyla MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dafitima konu edilmeyecektir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in dagitimda fiyat dnceligi séz konusu olmayip,
zaman Oncelifi kural gecerlidir,

Dafitim birincil piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansmn tamamlanmasmmn ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak
yapilmaktadir. Dagitim gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikliifii, hesap sayisi, halka arz edilen
paylarin miktan gibi faktorlerin etkilerine gére sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ii¢ durum s6z konusu olabilir.

Denge: MKX sicil numaras: kullamlarak yatinmei bazinda teklegtirme esasina gire dagitima konu
edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmast.

Az Talep: MKK sicil numarasi kullamlarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler gikanldiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan az olmas.

Fazla Talep: MKK sicil numaras: kullamilarak yatinmcr bazinda teklegtirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler gikanldiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla olmas.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak kargilanacaktir, Fazla talep
durumunda ise, dagmma konu oldugu tesplt edﬂen emulerden zaman dnceligine sahip ilk em:rden
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dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Iglemler, dagitim tamamen
bittikten sonra gergeklegecektir, Dafitimin yapildign her bir emir ne kadar kargilanmigsa, ona
iligkin sdzlegme bityiikliigh de o kadar olacaktir.

Sermaye artirim yoluyla ihrag edilecek paylarin tameminin satblamamasi durumunda, halka arz
sonrasinda almacak bir ydnetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

Yukarida belirtilen Sirket Yénetim Kuruiu 02.09.2024 terih ve 2024/19 sayih kararinin 6, maddesi
hiikiimleri saklidir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, gekil ve siiresine fligkin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig- Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul diyesi yetkili kuruluglar aracib ile halka arza
katilan yatinmeilarin hesaplannda bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmektedir. Dagitim
zaman dncelifi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimcilarin ddedikieri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirnm kuruluglan
tarafindan Integral Yatirim’a ait Takasbank hesabina aktanlacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri
halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan Integral Yatiim tarafindan tahsil edilince halka arz
igin agilmig olan banka hesabina yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icerisinde Borsa’da iglem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Borsa’da iglem yapmaya yetkili
kuruluglarin adres ve telefonlarma iligkin bilgi Borsa (www.borsaistanbul.com), TSPB
(www tspb.org.ir) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir,

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin aracilik iglemleri Integral Yatizim tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracllk Edecek | INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Kurulug

Adresi Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2
ic Kap1 No:41-46 34398 Maslak-Sariyer/{STANBUL

Telefon 444 1 858

Fax 0212328 3081

Internet Adresi https://www.inte: tirim.cozh. tr/

d) Paylarm dafntim zeman: ve yeri:

Dagntim, talep toplamamn ikinci ig gfinii Birincil Piyasa islem siiresinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir bityikliif, hesap sayisi, halka arz
edilen paylann miktar1 gibi faktorlere giire otomatik olarak yapilir.

Yatimcilarn gerceklegen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde iglemi izleyen ikinci iggiiniidilr.
Halka arza, arz edilen miktarm {izerinde talep gelmesi durumunda yatirimeilarin hesaplanna talep
ettiklerinden daha az pay dagtilabilir. Halka arza, arz edilen miktarn altinda ya da egit miktarda
talep gelmesi durumunda ise, yatinmeilarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar pay dagitilar.
ka arzdan pay alan yatinmcilarn sz konusu paylan Sermaye Piyasas1 Mevzuat gergevesinde
ezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebileceii veya ertelenebilecegi
ile satig bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair agklama:

Talep toplama &ncesi agagidaki durumlardan birinin olugmas: halinde Integral Yatinm ve $irket
aralarindaki Aracihik Sézlesmesi’ni diger tarafa miimkiin olan en kisa siirede yazihi bildirimde
bulunmak suretiyle derhal sona erdirip halka arz durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe
erteleyebilecektir.

- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeni ile bu sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmesini imkénsiz kilacak veya onemli dlgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi

- Halka arz etkileyebilecek savag hali, yangmn, deprem, su baskin gibi tabii afetler,
ayaklanma, yaygm terdr eylemleri veya Halka arzi etkileyebilecek uluslararas: hukuki
ihtilaflarin vukuu bulmasi

- Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarmdaki geligmelerin Sirket’in
paylanmin pazarlamasina imkén vermeyecek durumda olmasi nedeni ile yeterli talebin
olugmayacafmin ve piyasalarn durumu itibari ile halka arzdan beklenen faydanmn
gergeklegmeyeceginin Sirket ve Integral Yatirim tarafindan éngoriilmesi

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarini, $irket’i, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sekidrii ya da $irket’in mali biinyesini ciddi gekilde etkileyerek, halka
arzin bagarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi

- Sirket’in ydnetim kurulu diyeleri ve ortaklan ile Sirket aleyhine halka arza konu paylarmn
pazarlanmasim etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibi agilmas

- Halka arz siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan bdyle gergege aykin hale gelmesi sonucunda halka arz, ihrag fiyatim veya
paylarm pazarlanmasim etkileyebilecek dlgiide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi

izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulw’mun II-5.1 Izahname ve ihrag Belgesi Tebligi’nin 24*{incii maddesi
hiiktimleri sakhdar.

25.1.5. Karpilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satig flyatimin
iizerinde 6denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

Paylar Borsa fstanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yéntemi” ile gergeklestirileceginden yatinmeilann nihai satig fiyati {izerinde deme yapmasi
durumu ortaya gikmayacaktir, Yatirimeilar kendi hesaplarindaki meveut nakit bedel kargilifindan
fazla olmamak kaydiyla izahnamede agiklanan halka arz fiyatindan istedikleri kadar talep girigi
yapabilecekler ve halka arz fiyati iizerinden yatinmeilarin kargilanan talebine tekabiil eden kisim
yatinmemn hesabindaki bakiyeden diisecektir. Bdylece iade edilmesi gereken bir bedel
olugmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:

Talep miktar1 1 (bir) lot (1 lot=1 TL nominal degerli 100 adet pay) ve katlan geklindedir. Talep
edilecek azami pay miktars Halka Arz Edilen Pay miktan ile smirhdir. Sirket’in iglem sirasina

INTEGRAL
NENKUL DEC
ek &ghg Ssaai Sok.

Masick VD 43¢

164




gonderilecek emirlerde kullamlabilecek en yilksek lot miktan satg baglamadan &nce Borsa
tarafindan yaymlanacak olan iglem duyurusunda belirtilecektir.

25.1.7. Yatinmalarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarna iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kural’un I1-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24°iinci
maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satija baglamadan nce veya satig
siiresi iginde yatimmcilarin yatmm karanim etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢tkmas: hélinde durum ihrage1 veya halka arz eden pay sahipleri tarafindan en uygun haberlegme
vasitastyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya gikmas: hélinde, satg siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii iginde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
defrigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir,

Degigiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasmdan énce pay satn almak i¢in talepte bulunmug
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaymmlanmasindan itibaren iki ig giinii
i¢inde taleplerini geri alma haklana sahiptirler.

Ayrica, lzahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptir.

25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir, Kaydi paylar dafitim listesinin
kesinlestigi tarihi takip eden azami iki is giind igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.
25.1.9. Halka arz sonuclarinm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkimda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglanmn satijina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtiZi giinil takip eden iki i§ giinii igerisinde
Kurul'un &ézel durumlarm kamuya agiklanmasmna iligkin diizenlemeleri uyarmnca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Mevcut ortaklarn yeni pay alma hakki, halka arzm sermaye artirinu yoluyla gergeklestirilmesi
icin tamamen kisiflantmgtar.

25.1.11. Satn alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri ve
bir paym satm alma fiyat: ile bu kigilerin thrage: ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilece§i gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirnimayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:
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25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Cemal Giizelci Soho Giyim ve Enerji A.S.
Alper Apaydin Soho Giyim ve Enerji A.S.
Hiiseyin Mert Erdogan Soho Giyim ve Enerji A.S.
Brdi Acet Soho Giyim ve Enerji A.§.
Ali Bayrak Soho Giyim ve Enerji A.§.
Serkan Besiktag Sohe Giyim ve Enerji A.S.
Mustafa Ding Soho Giyim ve Enerji A.S.
Aslihan Kahraman Soho Giyim ve Enerji A.$.
| Gzde Chousein Soho Giyim ve Enerji A.§.
Evren Atig Derliks Yatirim Holding A.§.
Volkan Tsneri Derlitks Yatinm Holding A.S.
Erhan Aslaner Derliiks Yatinm Holding A.S.
Tuncey Exbzmen Derliiks Yetim Holding A.S.
Osman Yilmaz Derliiks Yatiim Holding A.S.
| Kadir Cenk Ulukarta] Integrai Yatnm Menkul Degerler A.S.
| Kivang Memigoglu Integral Yatrnm Menkul Degerler A.S.
Asli Usul Sever Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
{brahim Tagdogan Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Osman flker Savuran Integral Yatinm Menkul Degerier A.S.
Bora Eralp Integral Yatmm Menkul Degerler A.S.
Deniz Tunca Integral Yatnm Menkul Degerler A.S.
Erdem Kégker Integral Yatim Menkul Degerler A.S.
Ozkan Kahraman Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Aysegiil Dicle Integral Yatrim Menkul Degerler A.S.
Seda Yalgmkaya Ozer Integral Yatiim Menkul Degerler A.S.
Ismail Tan Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Deniz Mustafa Gdlgen .| Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Metin Cigerci Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Serhad Bozact integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Erkan Tercan_ Tercan Hukuk Biirosu Avukatlik Oﬂﬂkth
| Ozgiir Topgu Doggan Tercan Hukuk Biirosu Avukathk Ortaklig
Eray Yanbol RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Ahmet Cihat Kumugogu _ RSM Turkey Uluslararasi Baimsiz Denetim A.S,
Ahmet Temizylirek RSM Turkey Uluslararas: Bafimsiz Denetim A, S,
Muharrem Oztlirk RSM Turkey Uluslararas: Bafimsiz Denetim A. S.
Butak Korkmaz RSM Turkey Uluslararasi Bafimsiz Denetim A.S.
Nadire Aytekin RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
| Aysegiil Kurnaz RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S.
Biigra Demir RSM Turkey Uluslararas Bagimsiz Denetim A.S.
Erdeniz Bahikgioflu Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S.
Mehmet Akbalik Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S.
| Ozge Soner Net Kurumsal Gayrimenkul Defierleme ve Damgmanhk A.S.
Raci Gokgehan Soner Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.
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25.2. Dagisim ve tahsis plam:

25.2.1,. Halka arzin birden fazla {ilkede aym anda yapildifh durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. thraggmmn bildigi Slgiide, ihrageinin ana hissedarlan veya ydnetim kurulu fiyeleri ile
yonetimde sbz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taakhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadifn veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde beginden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

25,2.3, Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslarn:

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sati”
ydntemine gore paylar satiga sunulacaf i¢in herhangi bir yatinme1 grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 ig giinii olacaktir. Talep toplamamn ikinci giini
sonunda satig yapilip dafitim gergeklestirmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Talep
toplamanin ikinci i giiniiniin sonunda dagitim listesi kesinlegecektir. Kaydi payler azami dagitim
listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki i§ giinii igerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirimei grubu bazinda tahsisat oranlar:

Yoktur.

b) Tahgisat defisiklifinin yapilabilecedi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degigiklifinde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihragginin ¢ahsanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda wuygulanacak dagitim
ybntemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatrimel gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterieri:

Herhangi bir yatirime: grubuna ayricalik yoktur,

¢) Tek bir bireyiel yatinmciya dagitilmas) ongoriilen asgari pay tutar::
Yoktur.

f)} Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul’un 25.09.2020 tarihli ve 2020/62 sayih duyurusu gergevesinde, MKK sicil
numaras: kullamlarak yatinmer bazinda teklegtirilme esasina gére aymi ve/veya farkli araci
kurumlardan iletilen ancak aym MKK sicil numarasina sahip olan yatirimei emirlerinden, sadece
zaman Snceligi kuralina gére éncelige sahip ilk emre dagitim yapalir. Aym1 MKK sicil numarasina
sahip miikerrer girilen difer emirler dagitima konu edilmeyecek olup, miikerrer talepler iptal

{NONM SIRKETI 167




g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kogullar: ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara ybnelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina arac: olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadi haklanda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satiy — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satriy Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatinmeilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatinmcilara paylaninin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinci giinii olan satigin
gerceklesecegi giinde, Birincil piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa yénetimi tarafindan
otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara
yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina arac1 olan
yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklan kesinleymiy pay miktarmm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yatinmcilarm halka arza iligkin olarak alim emirleri yetkili kuruluglar vasitasiyla Borsa Istanbul
sistemine génderilecektir. Dagitim, bittigi giin, Pay Piyasas1 seansinin tamamlanmasinin ardindan
Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir. Yatnmcilar alm emirlerinin gergeklegip
gergeklesmedifini pay alm emirlerini  gdnderdikleri yetkili kuruluglar aracihifiyla
Ogrenebilecektir.

Yatinmcilarin gergeklesen iglemlerinin takas: dagitim igleminin yapildifi giinii izleyen ikinci iy
gintdiir. Halka arz sonuglan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satig1 Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde dagitimin kesinlegtifi giinii takip eden
iki ig gilini igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasmna iligkin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

25.2.5. Ek satiy iglemlerine iligkin bilgi:
Ek pay satis1 yapilmasi planlanmamaktadar.

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satiya konu olup olmayacaf hakkinda bilgi:

Yoktur,

b) Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal deferi ve oranlan ile satig yontemi ve
siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin araci kurumca ortaklardan d&diing alinacak paylarin satigr yoluyla
gercgeklestirilmesinin planlandif kasm ile ilgili agiklama:

Yoktur.
d) Yatirimcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

o AN :
o Oﬂfmﬁm 168

AN Deytinbumuts
V. 185 086 20 o
0: 0655086206000001




SOHO GiviM VElENERI Abiowi .
oo R g ane 169
. giaberntiASTANSUL
Zey 2080

25.3. Paylarm fiyatamn tespitine fligkin biigi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir io¢ paym satiy fiyats ile talepte bulunan yatinmeiam
katlanacafi maliyetier hakkmmda bilgi

1 TL nominal degerli bir lot (100 adet) payin satig fiyat1 [0] TL olarak belirlenmistir.

Halke arza igtirak eden yatinmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli diginda alim taleplerine aracilik
eden yetkili kuruluglar tarafindan iglem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti yan; sira hesap agihig1
ile para ya da pay transferine dair ticret talep edilebilecektir. Halka arzda Integral Yatrm
tarafindan talep edilecek iicretler, komisyon ve benzeri giderlere iligkin tablo agagidaki tabloda yer
almakta olup, diger yetkili kuruluglar tarefindan talep edilebilecek iicret ve benzeri komisyonlara
iligkin bilgilerin yatinmecilanin hesabinin bulundugu yetkili kurulugtan dgrenilmesi gerekmektedir,

25.3.2. Halks arz fiystimmn tespitinde kullantlan y#ntemler ile saty fiyatinin belirli oimamas:
durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas sfireci ile halks arz fiyatimn veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1,00 TL nominal deferdeki 100 adet payin satig fiyati [®] TL olarak belirlenmistir. Halka arz
fiyatuun tespitinde kullanilan yontemler [#] ve [#]°dir. Bu yontemlere iligkin detayh agiklamalar
fiyat tespit raporunda sunulmugtur.

Farkh. deferleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyass garpanlarmm
kullamlmasi durumunda farkh degerlere ulagilmasi miimkiin olup, tasarruf szhipleri tarafindan
gergeklestirilecek yatinm kararlan, s6z konusn unsurlar dikkate alindiktan sonre verilmelidir.

Halka arz fiyatma ve bu fiyatm belirlenme ydntemlerine iligkin olarak Integral Yatinm Menkul
Degetler A.§. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangig tarihinden en az g
giin 6nce KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket’in internet sitesinde .Sohocompany.com.tr/} ve
yetkili kurulusun internet sitesinde (www.integralyatirim.com.tr) ilan edilecektir. Halka arz
fiyatiun ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’s aittir,

25.3.3. Yenl pay alma hakk kistianmigsa yeni pay alma hakkinin ksitlanmasmdan dolay:
menfaat sajlayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar halka arz sebebiyle ve halka arz kepsamundaki talebe cevap verecek
yatirimealar lehine tamamen kisiflanmgtyr.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihractnin halka arzin kssith
siiresi iginde hizli ve esnek bir bi¢imde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'e yeni
yatirimeilarn yatirim yapabilmesinin saglanmas: ve daha genis bir yatirime: tabanina ulagma, bu
geni§ yatirimer tabamyla §irket'in ihtiyag duyaca@ fonlamaya daha kolay erigme imkénlarma
sahip olunmasi amaciyla ydnetim kurulunca tamamen siirlandinimigtir,

Yeni pay alma heklanmin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklar menfaat
saglayacakhr. Halka Arz Edilen Paylar kargih#inda Sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklar ise
dolaylh yoldan menfaat elde edebilir. Sirket’in elde ettifi fonu kullanmas: sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karhliktan dolay: ortaklar hem kar pay1 hem de meveut paylarin
da deger kazanmas yoluyla kazang saflayabilirler.
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25.3.4. Ihra¢cemm yénetim kurulu iyeleri ile yonetimde soz sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarmn egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimiar) gegmis yl ile icerisinde
bulunulan y1l icerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihrage
paylan icin ddedikleri veya tdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin kargilagtiriimasi:

Daha sonra eklenecekdir.
25.4. Aracibik Yiiklepimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halks arza aracihk edecek yetkili kurulugiar hakkinda bilgi:

Halks Arza Aracihk Edecek Kurulug INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Adresi Maslak Mah, Saat Sok. Spine Tower, Daire No:5 Kat:2,
34398 Sanyer/ISTANBUL
Telefon 444 1 858
Fax 02123283081
| Tnternet Adresi https//www.integralyatirim, com.tr/

25.4.2. Halka arzin yapilacaf lilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarinmn isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerqeklesecegindeﬁ dolayr paylarm saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklegtirilecektir,

25.4.3. Aracibik tiirdl hakkinda bilgi:

Integral Yatiim halka arzda “En lyi Gayret Aracilif’” yoluyla satiga aracilik edecektir. Bu nedeale
satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4, Arac:hk sbzlegmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Integral Yatrim arasindaki Halka Arza Aracilik Sozlesmesi 17.01.2024 tarihinde
imzalanmigtir. S6z konusu sozlesme taraflar tamtic: bilgiler, sozleymenin konusu, halka arz
edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracihifin tiiri, satiin yapilacaft yatrimcilar, Sirket ve
konsorsiyumun hak, yiikiimliiliikk ve tashhiitleri, aracihik komisyonu ve masraflar, vergi, resim,
harg ve diger yikiimliliikler, sati§, tahsis ve dagrtima iligkin hiikiimler ile igbu Izahname’nin
25.1.4. biliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kogullarma iligkin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza fligkin Ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarin satig1 suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Integral Yatirim’mn halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon geliri harig, dogrudan veya
dolayh olarak halka arzin bagansina baglanmig bir ekonomik gikar1 bulunmamaktadsr. Integral
Yatirim ile Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda Halka Arza
Aracihk Sozlegmesi ile Aracilik ve Konsorsiyum Sozlegmesi hari¢ herhangi bir anlagma yoktur.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilk eden araci kuruluglenn halka arza aracilik komisyonu,
Tercan Hukuk Biirosu hukuki danigmanhk dicreti ve bafimsiz denetim girketi olan RSM Turkey
Uluslararas1 Bafimsiz Denetim A.$. denetim ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu
maliyetler, igbu Izahname’nin 28 numaral “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrntih
bir gekilde agiklanmaktadir.

Sn'ket ve baglmslz hukukcu raporunu hazirlayan Tercan Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir gikar
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sermaye iligkisi yoktur. Tercan Hukuk Biirosu, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagansina baglanmmy bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Tercan Hukuk Biirosu, Sirket ve
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan bukuki
damgmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. Tercan Hukuk Biirosu halka arza
iligkin sunulan hukuki danmigmanlik hizmetleri i¢in danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolanmin bagimsiz denetimini yapan RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.$. arasinda ¢ikar gahigmasi bulunmamaktadir. RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. RSM Turkey Uluslararasi
Bagimsiz Denetim A.§ "nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir
ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. RSM Turkey Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S, Sitket ve
Sirket’in %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur, RSM
Turkey Uluslararas1 Bafimsiz Denetim A.S., Sirket’e sundufu bafimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmigtir.

Sirket ve gayrimenkullerin deSerlemesini yapan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme ve Damgmanhk A.§. ve Sirket arasinde herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Net
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.$.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansma baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir, Net Kurumsal Gayrimenkul
Degetleme ve Damigmanhk A.S., Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhk
A.S., Sirket’e sundugu gayrimenkul degerleme hizmeti kapsaminda iicret elde etmisgtir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem gérmesi i¢in bagvuru yapiip yapiimadifh ve biliniyorsa en
erken iglem gorme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada iglem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada
iglem gdrmesi BIAS Genel Miidiirliifi’niin bu konuda verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin
kota almmasi ve Ana Pazar’da iglem gérmesi amaciyla 02.09.2024 tarihinde BIAS’a
bagvurulmugtur. S6z konusu karar alinmadik¢a halka arz edilen paylarin borsada iglem gérme
imkam olmayacaktir. Dolayisiyla izahnamenin onaylanmasi paylarin borsada iglem gérecegi
anlamimna gelmemektedir. BIAS yonetim kurulunun alacag: karar sonucu paylarin borsada iglem
gorme tarihi belli olacaktir. Birincil piyasada satiy sonras: ikincil piyasa iglem sirasinin agilmasi,
en erken, Borsa Istanbul’un $itket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda yapacag1
duyuruyu takip eden ig giinii gerceklesir.

Borsa Istanbul’un gériisiine igbu izahnamenin 1 numaral béliimiinde yer verilmektedir.

26.2. Ihrageimin aym grup paylarinmn borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina fliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada iglem girmesi amaglanan paylarla eg zamanh olarak;

Séz konusu paylarla aym grupta yer alanlarmm tahsisli/nitelikli yatirimecilara satiga konu
b3i veya satin ahnmasimn taahhiit edilmesi veya
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- Ihrageinin bagka bir grup paymmm veya sermaye piyasasi araglarmnin tahsisli/nitelikli
yatirnmcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

Bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait olduu sermaye piyasam araclarimn saysi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmmtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic ve piyasa yapicihifim esaslar:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 iglemlerinin planlanip planlanmadi:

Fiyat istikran iglemlerinin yapilmas: planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine yinelik garantinin olmadipna iligkin
aciklama:

Arac1 kurum Integral Yatnim Menkul Degerler A.§. Ortakhiimiz paylarina yonelik olarak fiyat
istikrar iglemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.,
fiyat istikrani iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit
vermemektedir. Integral Yatnm Menkul Degerler A.§., fiyat istikrart iglemlerine hig
baglamayabilecegi gibi, fiyat istikran iglemlerinde bulunmas: halinde de gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu iglemi $irket talimat: ile istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:

Paylann borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarna iligkin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay flyatlanmn diigebilecegine
iligkin aciklama:

Fiyat istikranim saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle simrlidur.
Pay fiyat, fiyat istikrarim saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saflayica islemlerin amaca:

Fiyat istikrarim saglayici iglemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem, herhangi
bir fiyat taahhiidii nitelifinde degildir ve fiyat istikrari iglemlerinin ger¢eklestirildigi dénemde
payin piyasa fiyat: piyasa kogullarina gore olmasi gereken fiyata gére yiiksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarim saglayici iglemlerde halka arz fiyatinin {izerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran iglemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde kullamlacak kaynagm
nitelifi:

Fiyat istikran iglemlerine iligkin tim sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiren araci kurum Integral
Yatiim’a aittir. Integral Yatinm ve Sirket arasinda [#] tarihinde “Fiyat istikran Sozlegmesi”
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gelirinin %20°si kadar olan kismim Sirket ile Integral Yatinm arasmda imzalanan Fiyat istikrarm:
Saglayici Islemler Sézlegmesi hilkiimlerine uygun olarak fiyat istikrari iglemleri igin kullanilmay:
planlanmaktadir. Fiyat istikrarini saglayic: iglemlerin sonunda Integral Yatrim’in fiyat istikran
fon hesabinda kalan, kullamilmayan tutar Sirket’e iade edilecektir.

26.5.7. Yatirnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek difier bilgiler:

Halka arza eksik talep gelmesi durumunda, ongorillen fiyat istikran saglayic: islemler
yapilamayabilir ya da kismen yapilabilir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA 1LISKIN BiLGILER ILE TAABHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.
27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satiya sundugiu paylarin nominal degeri

Yoktur,
27.3. Halka arzdan sonra dolagjimdaki pay miktarinin artinlmamasina iligkin taahhiitler:

a) Ihragq tarafindan verilen teahhiit:

thragg1 02.09.2024 tarihli ve 2024/21 sayih Yonetim Kurulu Kararna dayanarak, Sirket tarafindan
Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladig: tarihten itibaren 1 yil
boyunca, herhangi bir bedeili ve/veya bedelsiz sermaye artirumu yapidmayacagh ve dolagimdaki pay
miktarimin bu suretle artirimayacag, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayacag
ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacag,
bu siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapilacagma dair ya da dolagmdaki pay miktarmn
artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacag
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in Mevcut Ortaklar 02.09.2024 tarihinde SPK’min i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve
20/412 sk.) sayih llke Kararim da géz &niinde bulundurularak, sahibi oldugu Sirket paylarin,
Sirket paylarinin borsada iglem gorme tarihinden itibaren 1 (bir) y1l boyunca, borsada ya da borsa
diginda satmayacagini, bagka yatinme: hesaplarina virmanlamayacagimi veya Borsa’da 6zel emirle
ve/veya toptan satig iglemine konu etmeyecegini taahhiit etmigtir,

¢) Sermaye piyasasi mevzuah kapsammda verilen taahhiitler:

Sirket’in Meveut Ortaklan tarafindan verilen 02.09.2024 tarihli taabhiitler VII-128.1 sayih Pay
Tebligi'nin 8’inci maddesini de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen tashhiitler:

Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan difer 6neml hususlar:
Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIR} VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihragginin elde edecefi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

Sirket’in sermaye artinmi yoluyla gergeklesecek halka arzdan [e] TL briit; [€] TL net halka arz
geliri elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklagik [¢] TL, hatka arz edilecek pay bagina maliyetin ise
[#] TL olacag tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetlerinin kirillimi agafidaki tabloda yer
almaktadir:

Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL) Tutar (TL)
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal degeri fizerinden) [&]
SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri ve nominal deger fark: (o]
fizerinden)
Borsa fstanbul lslem Gérme Bagvuru Ucreti [®]
Rekabet Kurulu Ucreti [®]
MKK Uyelik Ucreti [&]
Aracilik Komisyonu [&]
Hukuki Dantgmanlhk [#]
Bafimsiz Denetitm [#]
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler [#]
Diger (Ticarel Sicil Giderleri+Noter Giderleri ve Diger) [¥]
Toplam Maliyet [#]
Toplam Hisse Nominal [®]
Pay Bagina Mallyet [®]
Eka Arz Tutan [&]
[¢]

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Kaynak temini, girket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve taninirlifiin pekistirilmesi, seffaflik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giigli bir gekilde uygulanmasi ve kurumsal kimligin
gliclendirilmesi amaglariyla, Sirket sermaye artirimu kapsaminda ihrag edilecek paylarn ilk halka
arzin1 planlamaktadir.

Sirket, sermaye artirinu suretiyle ihrag edilecek paylann ilk halka arzindan elde etmeyi planladin
net halka arz gelirini agagida belirtilen bagliklar dahilinde kullanmay: planlamaktadir.

Fon Kullamm Yeri Planlanan Kullamim Orani (%)
Magazalasma Yatirimlari 30
Markalagma Yatirimlan 10
Kreasyon Yatimmlan 40
Finansal Borglarin Odenmesi 20
a) Magazalagma Yatirimlan

Gegtiﬁimiz donemlerde Sirket’in satig hacmini ve karliliim artirmak, fiyat belirleme giiciinii
klemek ve marka bilinirligini giiglendirmek amaglariyla ana satig kanalimiz olan toptan satig
qrak, perakende satig kanahndald sahs hacmim' de ge]istirmek adma Sirket taraﬁndan
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asamasinda olan sadece $irket’in markas: Emiliano Zapata firiinlerinin satigmin yapildig: toplam
3 adet yurtdigi franchise magazas: yatirim hayata gegirilmigtir.

Gelinen durum itibariyla Sirket perakende satig kanalinda franchise iy modeli ile acilacak
magazalann yam sira operasyonel ve finansal anlamda tamamen kendisi tarafindan igletilecek
magazalarin da agilmasim ve bdylelikle karlihigm iyilestirilmesini ve daha genis bir dagitim agna
kavugmay planlamaktadir.

Bu hedef dogrultusunda yurtiginde ve yurtdiginda potansiyel satig noktalar: belirleyen Sirket, ilk
asamada yurtiginde Istanbul ve Ankara ile yurtdigmda talya ve Rusya Federasyonu olmak {izere
potansiyel alicilara dogrudan ulagabilecegi AVM ve cadde iistii magazalan gibi lokasyonlarda
magaza agmak lizere goriigmeleri siirdiirmektedir.

Bu kapsamda, $irket halka arzdan elde edecegi net gelirin %30’ luk kismu ile gerek kendi igletecegi,
gerek franchise iy modeli kapsamindaki magazalagma yatirimlarina iligkin kira giderlerinin, sabit
kiymet yatirimlarinin ve personel giderleri ile difer gesitli masraflarm finanse edilmesi
ongoriilmektedir. Sirket kendi igletecegi magazalanmin yaminda genigletilecek franchise af
aracilif ile toplam satig miktarma katki saglamays, karhilifim artirmay: ve aym zamanda ayak
izini genigleterek marka bilinilirligini iist seviyeye tagimay1 amaglamaktadir.

b) Markalagsma Yatinmlar

Sitket’in mafazalasma yatnmlan ile hedefledigi sonuclara ulagmas: i¢in Emiliano Zapata
markasmmn yurtigi ve yurtdigt mecralardaki bilinirliginin artiriimasi, miigteriler nezdindeki marka,
kalite ve prestij algisiun perginlenmesi, fiyat belirleme giiciiniin artirtlmas: ve ticari rekabet
kogullarinin iyilegtirilmesi énem arz etmektedir. Sirket halihazirda gesitli dijital ve sosyal medya
platformlarinda (Google Ads, Meta, Yandex vb.) ve fiziki platformlarda (billboard} reklam
¢ahgmalan yiiritmekte ve bu galigmalarin gorsel anlamda desteklenmesi adina profesyonel medya
sirketleri ile birlikte her sezon miigterilerine sunmug oldugu yaz ve kig koleksiyonlarmin yiiksek
kalitede imaj ve katalog gekimlerini gergeklestirmektedir. Halka arz neticesinde hayata gegirilecek
magazalagma yatinmlan ile birlikte, yukarida sayilan markalagma faalivetlerinin ivme kazanmas:
ve faaliyet gdsterilen cografyalarda Emiliano Zapats marka degerinin geligtirilmesi iin ayn bir
bblge dzelinde markalagma yatirimlarina jhtiyag duyulmas: beklenmektedir.

Bu kepsamda, §irket harka arz neticesinde elde edilecek net gelirin %10'u ile bahsi gegen
markalagma yatinmlan gergevesinde geleneksel ve dijital kanallar fizerinden yiiriitillecek reklam
ve kampanya ¢ahgmalanmn finansmamm saflamayr hedeflemektedir. Magazalagma ve
markalasma yatiimlarmin eggiidiimlii olarak hayata gegirilmesi sayesinde hedef iilkelerde
saglanacak giiclli marka bilinilirlii ve ealgist ile satiglarm ve karhhfin desteklenmesi
amaglanmaktadir. Nitekim §irket paylarinin jlk halka arz: ile beraber halka agik sirket olmanin
sagladifi given ve bilinirlifin markalagma yatrmlarina Onemli katki  saglayacaf
ongoriilmektedir.

¢) Kreasyon Yatirimlar

Sirket’in faaliyet gsterdigi pazar segmenti geregi koleksiyonlarinin tasanm, nunmmelendirme,
malzeme tedariki, iiretim ve kalite kontrol siireglerini hassas bir sekilde yénetmektedir. Miisteri

algisimin ve marka bilinirliginin tist seviyede tutulmasi amactyla uygulanan iistiin kalite kontrol
stireglerinin bir gerefi olarak tiim operasyonel agamalarda gesitli maliyetler olugmaktadrr.

Oncglikle koleksiyonlarin tasanminda diinyaca imlii
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geligan Sirket, iirlinlerin miigterilere en iyi sekilde sunulmas: adina tedarik, {iretim, satig ve dagitim
agamalarinda da aym kalite anlayigim siirdiirmektedir.

Halke atz sonras: siiregte magazalagma ve markalagma yatirimlari ile birlikte artmasi beklenen
miigteri sayst ve talebinin Sirketimizin kalite anlayig1 dogrultusunda kargilanmasi adina iiretim
hacminin artinlmasi; difer yandan siirekli degigen miigteri ihtiyaglarmin cevaplanmas: igin ise
tiriin gesitliliginin gelistirilmesi gerekebilir. Bu gereksinim daha yiiksek montanli ve gesitli
hammadde, malzeme ve aksesuar tedariki yapilmas: ve kreasyon olugturma siireglerinde gorev
alacak personel say1simin da artirlmasim gerekli kilabilir.

Bu gergevede, Sirket halka arzdan elde edilecek net gelirin %401 ile magazalagma ve markalagma
yatiimlarini desteklemek iizere tasarim ekibinin biiyiitiilmesi, tasarim ve iiriin geligtirme
stireclerinin iyilestirilmesi, kreasyon olugturma ve bununla iligkili hammadde, malzeme ve
aksesuar tedariklerinin yapilmasi bagta olmak iizere gesitli operasyonel giderlerin finanse
edilmesini planlanmaktadir. Sirket’in artan faaliyet hacmi ile birlikte tasarim, iiretim ve tedarik
stireglerinde Slgek ekonomisinden faydalanarak birim maliyetlerini optimize etmeyi ve karlilifim
artirmay1 hedeflemektedir.

d) Finansal Bor¢larm Odenmesi

Sirket’in yiikselen hammadde maliyetlerinden etkilenmemek amaciyla yaptif1 toplu hammadde
alimlarimt finanse etmek igin uzun vadeli kredilerin yiiksek maliyetinden kaginmak adma kisa
vadeli krediler kullamimaktadir. Bu dogrultuda, Sirket halka arzdan elde edecegi net gelirin
%20°lik kismiyla kisa vadeli kredilerini kapatmay:r hedeflemektedir. Kisa vadeli finansal
kredilerin kapatilmasimn amaci, §irket’in finansal borglarimin azaltilarak daha saflam bir
finansman yapis1 elde edilmesidir,

€} Fon Kullamm Yerleri Arasinda Kaydirma Yapilmas: ve Fonlarin Degerlendirilmesi

Yukarida yer verilen bagliklarda belirtilen yatinm ya da ddemeler gergeklesene kadar Sirket’in
halka arzdan elde edecegi net gelirin para ve sermaye piyasas: araglarinda Sirket menfaatleri
gozetilerek degerlendirilmesi planlanmaktadir.

Sermaye artimmu kapsamunda ihra¢ edilecek paylarn helka arzindan beklenen gelirin elde
edilememesi durumunda ya da &nceliklerde faaliyetlerin olagan akigt igerisinde meydana
gelebilecek degisimlere gore, yukanda belirtilen fon kullanm yetleri arasinda Sirket menfaatleri
dogrultusunda en fazla %10 oranmda degisiklik yapilabilir.

29. SULANMA ETKIist
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket'in 30.06.2024 tarihli dzel bagimsiz denetimden
gegmig finansal tablolarinda yer alan veriler esas almarak yapilmugtir. Sirket paylarinin halka arz
meveut ortaklarinin yeni pay alma haklan tamamen kasitlanarak sermaye artirim ve ortak satig1
suretiyle gerceklegtirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine iligkin
hesaplamalar ayagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar, varsayimlar
ile tahmini veriler dikkate almarak yapilmig olup, gercek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra
lacak hesaplamalarda baz: farkh degerler ortaya gikabilecektir.
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Sulanma Etkisi Anallzi Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras:
Halka Arz Fiyati [®]
Artinlan Sermaye [#]
Halka Arz Biiylikhigi [m]
Tahmini Halka Arz Maliveti [&]
Net Halka Arz Geliri [®]
Ozkaynaklar (Defter Dejeri) [®] [®]
Cikarilmig Sermaye fa [®]
Pay Bagina Defter Deeri [®] [®]
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL) [®]
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) [®]
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) [®]
Yeni Ortaklar fcin Sulanma Etkdsi (%) [#]

29.2. Mevceut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Isbu izahnamenin 29.1 numarali bélimiinde gosterildigi iizere mevcut ortaklar igin sulanma etkisi
[#] TL ve % [#] olacaktr.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danismanhk Hizmeti

Integral Yatirim Menkul Degierler AS. e
Tercan Hukuk Biirosu Hukuk Danismanlign Hizmeti
RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S Bagimsiz Denetim Hizmeti

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve . . . .
Dan Ik AS. Gayrimenkul Degerleme Hizmeti

son0 GYI\E Ms"m?ﬁalmamslardu. Ihrag¢nin yénetim ve depetim organlarindan herhangi birine tiye
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30.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

Isbu izahnamede sektdr yaymlarmdan ve herkese agik diger bilgi kaynaklanindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve ngoriilere yer verilmektedir. Izahnamede iigiincii sahus bilgilerinin
kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmigtir. Bu gibi iigiincii sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarlnug oldufunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektér
yaynlarinda veya kamuya agik bilgi kaynaklarinda tigiincii gahislarca verilen bilgilerin giivenilir
oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

Ihrage1 bildigi ve ilgili {igiincii gahislarn yaynladip bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
agiklanan bilgileri yanliy ve yamltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz
konusu bilgilerin aynen alindigin: beyan eder.

Bu izahnamede ihragginin i¢inde bulundugu sektére iligkin olarak gériigleri sunulan uzman kigi
veya kuruluglar ile finansal tablolan denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinin ihrage: ve/veya
11151(111 gitketleri ile higbir iligkisi olmadig1 gibi ihrage: ve/veya iligkili girketleri tarafindan ihrag
edilenmenkul kiymetlere veya bunlar elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
er. Aym kigiler, Thrage1 tarafindan daha once istihdam edilmemigler ya da ihraggidan




olmammglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglann halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan
Integral Yatnim ile de herhangi bir baglantilar bulunmamaktadir.

Agagida belirtilen hukukgu raporu ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlig veya yamiltic: olmayacak sekilde izahnamede yer
almaktadr. Bu raporlarm yaymlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kigilerin rizas:
bulunmaktadar.

Finansal Tablolar

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillik ile 30.06.2024 tarihinde sona eren ara dénemlerine ait finansal
tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
denetlenmig ve ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmigtir.

Bagimsiz
Tall:;l: ';;g:: mi Denetim Adrest Sl;’:::;' Giriig/Sonug

Kurulusu

01.01.2021-

31.12.2021

01.01.2022- RSM Turkey Maslak Office

31.12.2022 Uluslararasi Building Siimer Eray Yanbol Olumlu

01.01.2023- Bagimsiz Sok.No:4 Kat:2

31.12.2023 Denetim A.S. 34485 Maslak-

01.01.2024- Istanbul

30.06.2024

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillik ile 30.06.2024 tarihinde sona eren ara dénemlerine iligkin 6zel
bagimsiz denetimden gegen finansal tablolarna iligkin bagimsiz denet¢i raporunun goriis
boliimiinde;

Soho Giyim ve Enerji Anonim $irketi ("Sirket™) ile bagh ortakliklarmn ("Grup") 30 Haziran 2024
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynak degigim tablosu ve konsolide
nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinm dzeti de dahil olmek {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

“Gorigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 30 Haziran 2024 tarihi
itibaniyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
Jfinansal performansint ve konsolide nakit alaslarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere)
uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadsr,”

denilmektedir.

Bagimsiz Hukukcu Raporu

$irket’in halka arz bagvurusuna iligkin olarak hazirlanan hukukgu raporu Tercan Hukuk Biirosu
tarafindan hazirlanmig olup, izahname ekinde sunulmaktadr.

Tercan Hukuk Biirosu
Avukat : | Erkan Tercan
Adresi ¢ | Merkez Mah, Biiylikdere Cad. No:21 Damla Apt. Daire 5.
T Sisli / Istanbul = )
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| Telefon [+ [ 21250002 89 1

Gavrimenkul Deferleme Raporu

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerieme ve Damigmanhk A.§. tarafindan hazirlanan gayrimenkul
degerleme raporlar1 izahname ckinde sunulmaktadir. Sirket’in izahnamede yer verilen finansal
tablolar s6z konusu degerleme raporunda yer alan degerler esas alinarak hazitlanmgtir.

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhk A.S.
Degerleme Uzmanlan : | Erdeniz Balik¢ioglu
Adresi : | Emniyet Mahallesi Sinir Sokak No:17/1 Yenimahalle/Ankara
Telefon : | 312467 00 61

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihracamin finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Gzetlenmekte olan hususlar borsada iglem gérecek Paylar’in elde tutulmas: ve elden
cikariimas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlanin vergilendirilmesi haklanda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu Izahname tarihi itibaniyla yiirirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
ahnarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatinmcilanin vergi damgmanlarina danigmasi
gerektigi énemle hatirlatlr. Isbu Izahname tarihi itibaryla yiiriirliikte olan vergi mevzuat: ve
vergi mevzuatimn yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin gerive yinelik olarak da degigebileceginin gbz dntinde bulundurulmas:
gerekmektedir.

32.1. Genel Balkag
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyannca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimhiliiklerini
belirleyen iki gegit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kigiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda ¢lde ettikleri kazang ve iratlarin tamarm
iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kigiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi gecen daire, milessese, tegekkiil ve
tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam tizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumm (i) ikametgfhm Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) bir takvim
yih igerisinde Tiirkiye’de devaml olarak alt: aydan fazla oturulmas: olarak tammlanmigtir. Buna
ek olarak, belli bir gorev veya ig igin Tiirkiye’ye gelen ig, ilim ve fen adamlan, uzmanlar,
~ urlar basm ve yayin muhabirleri ve durumlan buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya

: a istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
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hilkiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de altkonmug veya kalmig olanlar
Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler, Bununia
birlikte, yurt diginda mukim kigilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarimn
tespitinde Tiitkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabenci ilke arasinda imzalanmig cifte
vergilendirmeyi énleme anlagmas: hiikiimletinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kigilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST’te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artig kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmig olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2024 takvim yih i¢in gelir vergisine tabi gelirleri agagnda belirtilen oranlara bagh
olarak vergilendirilir.

r Arahfn [Gelir Vergisi Oram1 (%)
110.000 TL'ye kadar 15
230.000 TL'nin119.000 TL'si igin 16.500 TL, fazlas: 20
580.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL (iicret gelirlerinde 27
870.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL), fazlas1
3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si i¢in 135.000 TL (iicret gelirlerinde 35
3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si igin 213.300 TL), fazlasi
3.000.000 TL'den fazlasimin 3.000.000 TL'si i¢in 982.000 TL (iicret
gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasmin 3.000.000 TL'si igin 40
958,800 TL), fazlas: |

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu (“K'VK’) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler ve is ortakhklan, kurum kazanglan
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kérlar Vergi Usul Kanunu
ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta
olan kanuni oran %25 olup bu oran 7316 sayih Amme Alacaklan tahsil Usulii Hakkinda Kanun
ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yih vergilenditme dénemine ait
kurum kazanglar1 igin %25, 2022 yihi vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %23
olarak degistirilmigtir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gdrmek tizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar: halka arz edilen kurumlann kurum kazanglarna
uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden
baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir,

KVK'’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandi1 ve yonetildigi merkez olan i3 merkezinin Tiirkiye'de
bulunmas: gerekmektedir, Tiirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki yart: saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarnm
tamanu lizerinden Turklye’de vergllendmllrler Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde

180




Dar miikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye iratlarmm Tiirkiye’de elde edilmiy
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatinlmig olmas: gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kigiler bakimindan deger artiy kazanglarmm Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger arti kazancim doBuran igin veya muamelenin Tiirkiye’de
ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiitkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat Sdemenin Tiirkiye’de yapilmasi veya ddeme yabanc: bir iilkede yapilmig ise,
Tirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabma 6deme yapilanin hesaplanna intikal ettirilmesi veya
kénndan ayrilmasidir.

32.2. Paylarm elden gikarilmasi kargihfinda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada iglem goren paylarn vergilendirme esaslan

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST’te iglem gdren paylann elden ¢ikarilmas:
sonucu saflanan deger artiy kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda defer artig
kazanglan iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK*nin Gegici 67. maddesinin yuriirliik siiresinin 31
Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina déhil edilmemesi durumunda 31 Arahk 2025 tarihinden sonra agagida agiklandig:
lizere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmn Vergilendirilmesi) (Yatinm
Ortaklif: Paylan Harig), BIST te iglem goren paylarn elden gikanimasindan saglanacak deger
artis kazanglan genel hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir,

Digerlerinin yam sira, BIST’te iglem géren paylarn ahm satimmna aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saflanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayistyla vergi tevkifati
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklayic1 kuruluglardir, Bankalar,
araci kurumlar ve saklayic1 (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimkiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarim, figer aylik donemler itibartyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.§.-MKK dignda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimeilarn islemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir,

BIST’te iglem gdren bir payn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hatinde, nakli
gergeklegtirecek banka veya aract kurum nakli istenen krymetle ilgili ahg bedeli ve ahg tarihini
naklin yapilacag: kuruma bildirecektir, Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn tespitinde
dikkate ahnacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig
bedelinin ve ali§ tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira iglemin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhg:i’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kigi veya
kurum adina naklin aym: banka veya arac1 kurumun biinyesinde gerceklegtirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat1 orani kanunen
%15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kurulugiar ve saklayic:
kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanr:

a) alim satimina aracibik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
satig bedelleri arasindaki fark,
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¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araglarmm tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagl olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarimn 6diing islemlerinden
saflanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kuruly Karar1 (BKK) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem ve
opsiyon sézlegmeleri, BIST’te iglem goren araci kurulug varantlar1 dahil olmak {izere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve pay yoBun fonlarinm katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca ihrag edilen altina dayali devlet ig
borglanma senetleri ve 4749 sayth Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen altma dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn’na gére SPK’ca onaylanmig finansman
bonolarindan ve varhk kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden gikarilmasindan dogan kazanglardan %15; ve
(i) KVK’'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araci getirileri ile defer artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayilh SPKn’a gore kurulan yatiim
fonlar1 ve yatirmm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere yukandaki (i) bendinde belirtilenler
diginda kalan kalan kazanglar igin %10 uygulanir.

Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlarmn ileride degigiklife ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidur.

Paylar defisik tarihlerde almdiktan somra bir kismumin elden gikanlmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan dnce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden ¢ikanlima tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aym giin iginde birden fazla ahm satim yapilmas: halinde o giin igindeki alig maliyetinin
tespitinde agirlikh ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Ahg ve satg iglemleri dolayisiyla Gdenen
komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinur.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas:
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasas: araglan ve (iv) yatinm fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklan
paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kaymetin dghil oldufu smif iginde degierlendirilecektir, Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem sdzlesmeleri ile BIST te
islem géren pay ve pay endekslerine dayal: olarak ihrag edilen arac1 kurulug varantlari paylarmin
da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi kapsammda degerlendirilecektir.

Uger ayhik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem
olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan
zararlar takvim yih agilmamsk kaydiyla izleyen iic ayhk déneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir, Takvim yilinin son g ayhk déneminde olugan

2 tanmn izleyen ddneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altma veya baska bir degere
gksli plegkul kiymet veya dier sermaye piyasas: aly ve satig bedeli olarak iglem
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tarihindeki TL kargiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir, Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin yabanc: bir para cinsinden ihrag edilmig olmas: halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz,

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST"te iglem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylanin elden ¢ikariimasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari fasliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK’nm ilgili hitkiimleri kapsamnda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimleri
cergevesinde, tevkifata tabi kazanglann beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hilkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun
tutulmasm dar miikellef gercek kigi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlif1, 4749 sayih
Kamu Finansmam ve Borg Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlhk
kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya dzel beyanname verilmez,

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglannmn figer aylik dénemler itibaniyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimn tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda belirtildigi
lizere} aym tiirden olmasimna dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 aym tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida aynntilar1 verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 say:h Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degigiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkam Karalan uyarinca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat oranlar Bakanlar
Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu orammn artinilmas: durumunda dar
miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’'min gecici 67.
maddesinde diizenlenmig olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmig olan
kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmas:
hiikiimleri 5nem arz etmektedir. Sz konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlanindan énce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsammda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yénetim girketleri vasitastyla yatinm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl: bir drneffi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlann ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o {ilkede
pulunap temsilciligince onayl Tiirkge bir 6egini veya yabanc dilde onayh kurulug belgesinin
fercifm¢ biirolarinca terciime edilmig Tiirkge bir Ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
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gerekmektedir, Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus clizdanimn ibraz: yeterli
olacaktir.

Ayrice bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin mitracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: jbraz edemeyen yabanci miigterileri igin toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mitkellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numaras1 alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek gekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanms mukimlik belgesinin aslinmn ve noter veya
ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka
ve arac1 kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iligkin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin jbraz edilmemesi halinde cifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca
odeme tarihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktyr.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh§i gerekli gordiigii hallerde, gifte vergilendirmeyi dnleme
anlasmalen hikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satimm yaptiklar veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifr’min tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadi tespit edilenler
bakimmdan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ztya1 dogmus sayilacaktir.
Tirkiye Cumburiyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanh’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadr,

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanglarimin vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK'nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agzklamalar yer
almaktadr,

32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktr.
Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmas:
durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir, GVK gegici madde 67°de yer alan
ozel diizenleme uyarinca tam mikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikanimasindan elde edilen gelirler de,
GVK'mn miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikaglmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81.
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maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate ahnabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarmca mal ve haklarn elden gikanilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarm, elden gikanldifi ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizeri olmas sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig
menkul sermaye iratlart GVK’nin 103, maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor ise (bu
tutar 2024 yili igin 230.000 TL"dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef ger¢ek kigiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamams, Tiirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmig olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile difer kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef
gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2)
uyarinca, bu kazanclarin mal ve haklarm Tiirkiye’de elden gikanldi@ yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildiriimesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile flgili kiginin mukimi oldugu
yabanc tilke arasinda imzalanmvg ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmas: hitkiimlerinin de dikkate
alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarmn elden ¢ikariimasindan
saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar) ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan igtirak paylanmn satigindan dogan kazancin %75°'lik kismu kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satiy kazancinin satisin yapildif yils
izleyen 5. y1hin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmas:; sati§ bedelinin
satigin yapildigx yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve
dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ufragmamasi
gerekmektedir,

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlann bagh degetlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir gekilde kullanilmasma olanak saglanmasi ve kurumlarm mali biinyelerinin
gticlendirilmesidir. Bu baglamda, aranan gartlar arasinda bagl degerlerin bagka bir bagh degere
déntigmiiyor olmasi yer almaktadir,

Istisna edilen kazangtan beg yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir gekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya igletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktanlan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramg
sayilir. Aym siire i¢inde igletmenin tasfiyesi (KVK'ya gbre yapilan devir ve bélimmeler hatig)
jhalinde de bu hiikiim uygulanir.
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32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang
olarek vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticdreti ile
ugraganlann %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satrm kazanc
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi 6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalarmg oldugu
yiiriirkikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarinin hitkiimleri nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarmdan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc fon kazanglarmm ve bu fonlarin portfoy ydneticiligini yapan girketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir, KVK’ya 6322 sayih
Kanunun 35°'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliife girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikh 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanct fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiirliten portfoy yéneticilifi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfSy yoneticisi girketlerin vergisel durumlan diizenlenmigtir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portfSy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aracy; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal vadeli
iglem ve opsiyon szlegsmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) krymetli maden
borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan gartlann saglanmasi durumunda; portf8y ydneticisi girketler, bu fonlarm daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlarm i yerleri de bu fonlarn is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolay1siyla, yabane: fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamantn, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif bilyiikliigiiniin %51’inden fazlas1 taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kar paylarmm ve kar pay: avanslarmn vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’lincti maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degigiklik Yapilmas: Hakkmda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat kirn dagtilmas:
agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
15/2 ve 30/3’iincli maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek
kigilefe; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar

giginden, muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
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(Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilityla kér pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylan tizerinden 21.12.2021 tarih
ve 4936 Saylli Cumhurbagkanhg Karari geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oramnda
tevkifat yapilacaktir. Tam Miikellef kurumlarca; (i} Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagatilan kéir paylan
tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'’ya 4842 sayilli Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyannca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’mn 75/2 maddesinin (1), 2) ve
(3) numarali bentlerinde yazili kir paylarmin yans: gelir vergisinden miistesnadir. laveten,
GVK’ya 7491 sayih Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmast
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
siirlan igerisinde bulunmayan anonim ve limited girket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kfir paylarimn yaris: %50’si,
(i) ilgili girketin Sdenmig sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (i) edinilen kar paylarini
ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye'ye transfer etmek gartiyla,
kurumlar vergisinden istisnadur.

Kurumlar kér pay: dagatirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarist (%50°si) déhil
olmak {izere dafitilan kér paymin tamarmu (%100°) iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymm yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, sz konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nn (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2024 yilt gelirleri igin 230.000 TL’yi agan
kér paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir, Beyan edilen tutar fizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde kdrn dagitimi asamasinda yapilan %10 orammndaki vergi
kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kistm d#hil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan
tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kinn sermayeye eklenmesi kér dagihm sayilmaz. Kér pey: avanslar da kér paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir,

32.3.1.2. Dar miikellef gergek kigiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kigilere
dagitilan kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belitlenen oranlarda (22.12.2021 itibartyla bu
oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili ilkenin yetkili makemlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashnn ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac: kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yibna iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii aymna kadar gegerli olup, dar miikellef gergek

kigiler targfimdan her yil yenilenmesi gerekmektedir.
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Dar mikellef gergek kisiler agisindan kér paylanmn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’'mn 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2, Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
80z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanci”, GVK’'mn ticari kazanc: diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi oran1 7456 Sayili Kanun ile 2023’ten itibaren gegerli olmak iizere %25%e
gikarilmigtir. Bu oran bankalar, 6361 sayihi Kanun kapsamindaki girketler, elektronik deme ve
para kuruluglan, yetkili déviz miiesseseleri, varhk yonetim girketleri, sermaye piyasast kurumlan
ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik girketlerinin kurom kazanglan icin ise kurumlar
vergisi oram %30°dur. Borsa Istanbul Pay Piyasasmda ilk defa iglem goérmek iizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal
kiralama girketleri, faktoring girketleri, finansman girketleri, $deme ve elektronik para kuruluglan,
yetkili déviz miiesseseleri, varhk yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve
reasiirans girketleri ve emeklilik girketleri hari¢) kurum kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi
orani, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere beg hesap dénemi
boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden
faydalanacaktir.

Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Mitkellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kér paylari, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatirim fonu katiima paylan ile girigim
sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarimin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK'’nin 30/3 maddesi uyarnce, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kér
paylart iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diigiik tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar: hiikiimlerinden
yaratlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmg
mukimlik belgesinin aslnin ve noter veya ilgili {ilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yihn
dordiincii ayna kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ y1lda bir yenilenmesi
gerekmektedir,

Dar miikellef kurumlarn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciifi olmaksizin elde
cttikleri kor paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin by~gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33, IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN 1ZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. thraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugnn paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandix izahnamenin iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair
beyanlar:

Yoktur,

33.2. Izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkmda bilgi:

Yoktur,

33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecefii donem haklanda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasn kapsaminda
izahnamenin kullamlabileceg iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. 1zahname kullanm izninin verilmesinin sarti olan difier agik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarmn sonradan tekrar satiginin gerceklestirilmesi durumunda,
satigin kogullarna iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satiy esnasinda yatirnmellara
sunulacagma dair koyu harflerle yazilmig uyar1 notu:

Yoktur.

33A 1ZAHNAME KULLANIM {ZNiNIN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kellamm izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):
Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi itibariyla
yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacafn ve ilgili
bilgiye nereden ulagpilabilecegi hakikinda agiklama:

Yoktur,

33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKIL} KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK {LAVE BILGILER

Izahpameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmig uyarn:
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafndaki belgeler Kazligesme Mabh. Haci Resit Bey Sok. Emiliano Zapata Blok No:11/1
Zeytinburnu adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcinin internet sitesi
(https://www.sohocompany.com/) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadr.

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorligler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagims:z denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

2) hragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan
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35. EKLER
EK 1 : §irket Esas Sézlesmesi
EK 2 :Genel Kurul I¢ Yonergesi

EK 3 : Sirket’in 2023, 2022 ve 2021 yillik ile 30.06.2024 tarihinde sona eren ara hesap
dénemlerine ait Finansal Tablolan ile Ozel Bagimsiz Denetim Raporlan

EK 4 :Bagimsiz Denetim Kuruluglarnindan Alinan Sorumhuluk Beyanlan

EK'5 : Sirket porifdyiindeki Giines Enerjisi Santrallerine iligkin Net Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme ve Damgmanhk A.S. tarafindan hazirlanan Gayrimenkul Degerleme Raporlan

EK 6 :Gayrimenkul Degerleme Kurulugu Sorumluluk Beyam
EK 7 :Hukuk¢u Raporu
EK 8 :Fon Kullamim Yeri Raporu
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